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NOTE BY THE SECRETARIAT

Under Article 102 of the Charter of the United Nations every treaty and every international
agreement entered into by any Member of the United Nations after the coming into force of the
Charter shall, as soon as possible, be registered with the Secretariat and published by it. Further-
more, no party to a treaty or international agreement subject to registration which has not been
registered may invoke that treaty or agreement before any organ of the United Nations. The
General Assembly, by resolution 97 (1), established regulations to give effect to Article 102 of the
Charter (see text of the regulations, vol. 76, p. XVI11I).

The terms ** treaty ”’ and ** international agreement ™ have not been defined either in the
Charter or in the regulations, and the Secretariat follows the principle that it acts in accordance
with the position of the Member State submitting an instrument for registration that so far as that
party is concerned the instrument is a treaty or an international agreement within the meaning of
Article 102. Registration of an instrument submitted by a Member State, therefore, does not imply
a judgement by the Secretariat on the nature of the instrument, the status of a party or any similar
question. Tt is the understanding of the Secretariat that its action does not confer on the instrument
the status of a treaty or an international agreement if it does not already have that status and does
not confer on a party a status which it would not otherwise have.

*
* %

Unless otherwise indicated, the translations of the original texts of treaties, etc., published in
this Series have been made by the Secretariat of the United Nations.

NOTE DU SECRETARIAT

Aux termes de I’Article 102 de la Charte des Nations Unies, tout traité ou accord international
conclu par un Membre des Nations Unies aprés I’entrée en vigueur de la Charte sera, le plus tot
possible, enregistré au Secrétariat et publié par lui. De plus, aucune partie a un traité ou accord
international qui aurait dii étre enregistré mais ne I'a pas été ne pourra invoquer ledit traité ou
accord devant un organe des Nations Unies. Par sa résolution 97 (1), I'’Assemblée générale a
adopté un réglement destiné & mettre en application I’Article 102 de la Charte (voir texte du
réglement, vol. 76, p. X1X).

Le terme « traité » et I'expression « accord international » n’ont été définis ni dans la Charte ni
dans le réglement, et le Secrétariat a pris comme principe de s’en tenir a la position adoptée a cet
égard par I’Etat Membre qui a présenté I'instrument a I'enregistrement. & savoir que pour autant
qu’il s’agit de cet Etat comme partie contractante 'instrument constituc un traité ou un accord
international au sens de I'Article 102. 1l s’ensuit que I’enregistrement d’un instrument présenté par
un Etat Membre n’implique, de la part du Secrétariat, aucun jugement sur la nature de I’instru-
ment, le statut d’une partie ou toute autre question similaire. Le Secrétariat considére donc que les
actes qu’il pourrait étre amené a accomplir ne conférent pas a un instrument la qualité de « traité »
ou d’« accord international » si cet instrument n’a pas déja cette qualité, et qu’ils ne conférent pas a
une partie un statut que, par ailleurs, elle ne posséderait pas.

*
* %

Sauf indication contraire, les traductions des textes originaux des traités, etc., publiés dans ce
Recueil ont été établies par le Secrétariat de I'Organisation des Nations Unies.
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No. 11185

INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
and
INDIA

Development Credit Agreement—Agricultural Aviation Project
(with annexed General Conditions Applicable to Develop-
ment Credit Agreements and Project Agreement between the
Association and the Agricultural Refinance Corporation).
Signed at Wasbington .on 28 January 1971

Authentic text : English.

Registered by the International Development Association on 22 June 1971.

ASSOCIATION INTERNATIONALE
DE DEVELOPPEMENT
et
INDE

Contrat de crédit de développement — Projet relatif a I’aviation
agricole (avec, en annexe, les Conditions générales
applicables aux contrats de crédit de développement et le
Contrat relatif au Projet entre 1’Association et I’Agricultural
Refinance Corporation). Signé 2 Washington le 28 janvier 1971

Texte authentique > anglais.

Enregistré par I’ Association internationale de développement le 22 juin 1971.
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DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT!

AGREEMENT, dated January 28, 1971, between INDIA, acting by its
President (hereinafter called the Borrower), and INTERNATIONAL DEVELOPMENT
ASSOCIATION (hereinafter called the Association).

WHEREAS (A) The Borrower has requested the Association to assist in the
financing of the foreign exchange cost of the Project described in Schedule 2 to
this Agreement by extending the Credit as hereinafter provided;

(B) The Project will in part be carried out by the Agricultural Refinance
Corporation (hereinafter called ARC) with the Borrower’s assistance and, as
part of such assistance, the Borrower will make available to ARC an amount
equivalent to $3,300,000 out of the proceeds of the Credit as hereinafter
provided ; and :

(C) The Association is willing to make the Credit available upon the terms -
and conditions set*forth hereinafter and in a project agreement of even date
herewith? between the Association and ARC;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article 1
GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of
the General Conditions Applicable to Development Credit Agreements of the
Association, dated January 31, 1969,® with the same force and effect as if they
were fully set forth herein, subject, however, to the following modifications
thereof (said General Conditions Applicable to Development Credit Agree-
ments of the Association, as so modified, being hereinafter called the General
Conditions) :

(a) Paragraph 5 of Section 2.01 is amended to read as follows :

“S5. The term ‘ Borrower >’ means India, acting by its President.”
y

) “The following paragraph is added to Section 2.01 :

“The term ‘ Project Agreement ’ has the meaning set forth in the
Development Credit Agreement.”

1 Came into force on 25 May 1971, upon notification by the Association to the Government
of India.

2 See p. 28 of this volume.

3 See p. 26 of this volume.

No. 11185
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT!

CONTRAT, en date du 28 janvier 1971 entre 'INDE (ci-aprés dénommée
« PEmprunteur ») , agissant par I'intermédiaire de son Président, et I’ASSOCIATION
INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « I’Association »).

CONSIDERANT : A) Que PEmprunteur a demandé a I’Association de I'aider
a financer le coit en devises du Projet décrit a 'annexe 2 du présent Contrat en
lui consentant un crédit aux conditions ci-aprés stipulées;

B) Que le Projet sera exécuté en partie par P'Agricultural Refinance
Corporation (ci-aprés dénommée « PARC ») avec le concours de VEmprunteur
et qu’a ce titre, celui-ci mettra a la disposition de PARC un montant équivalant
a 3 300 000 doliars prélevés sur le Crédit aux conditions ci-apreés stipulées;

C) Que PAssociation est disposée a consentir le Crédit aux clauses et
conditions stipulées ci-aprés dans un Contrat de méme date relatif au Projet?
conclu entre I’Association et TARC;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier
CONDITIONS GENERALES, DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats de crédit de
développement de ’Association en date du 31 janvier 19692 (ci-aprés dénommées
« les Conditions générales »), sous réserve toutefois des modifications ci-apres,
et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si elles
figuraient intégralement dans le présent Contrat :

a) Le point 5 du paragraphe 2.01 est modifi¢ comme suit :

«5. Le terme « PEmprunteur » désigne I'Inde, agissant par Vinter-
médiaire de son Président.» :

b) Le point suivant est djouté au paragraphe 2.01 :
« L’expression « Contrat relatif au Projet» a le sens défini dans le
Contrat de crédit de développement.»
' Entré en vigueur le 25 mai 1971, dés notification par I’Association au Gouvernement indien.

% Voir p. 29 du présent volume.
® Voir p. 27 du présent volume.

N° 11185
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(¢) Section 5.01 is deleted.
(d) The words “ the Project Agreement ” are added after the words “ the
Development Credit Agreement ” in Section 6.06.

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth and the following additional terms have
the following meanings : _

(a) “ Project Agreement ’ means the agreement between the Association
and ARC of even date herewith, as the same may be amended from time to time,
and such term includes all schedules to the Project Agreement;

(b) *“ Subsidiary Loan Agreement ”’ means the agreement to be entered
into between the Borrower and ARC pursuant to Section 3.01 (¢) of this
Agreement, as the same may be amended from time to time, and such term
includes all schedules to the Subsidiary Loan Agreement;

(c) “ DAA” means the Directorate of Agricultural Aviation of the
Borrower established pursuant to resolution No. 20-ITI/69-PPS, of the Borrower,
dated February 13, 1971; and

(d) ** Participating Commercial Banks > means those banks listed in the
Second Schedule to the Reserve Bank of India Act, 1935, as it may be amended
from time to. time, which shall be eligible under the Agricultural Refinance
Corporation Act, 1963, to borrow from ARC, and shall agree with ARC to
participate in lending operations under Part A of the Project, subject to the
conditions set forth or referred to in the Project Agreement.

Article IT
THE CREDIT

Section 2.01. The Association agrees to lend to the Borrower, on the
terms and conditions in the Development Credit Agreement set forth or referred
to, an amount in various currencies equivalent to six million dollars ($6,000,000).

Section 2.02. The amount of the Credit may be withdrawn from the
Credit Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agree-
ment, as such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures
made (or, if the Association shall so agree, to be made) in respect of the reason-
able cost of goods and services required for the Project and to be financed
under the Development Credit Agreement; provided, however, that, except as
the Association shall otherwise agree, no withdrawal shall be made on account
of expenditures in the territories of any country which is not a member of the
Bank (other than Switzerland) or for goods produced in, or services supplied
from, such territories.

No. 11185
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¢) Le paragraphe 5.01 est supprimé.

d) Au paragraphe 6.06, le membre de phrase «du Contrat relatif au
Projet » est ajouté aprés les mots « du Contrat de crédit de développement ».

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes ou
expressions définis dans les Conditions générales conservent le méme sens dans
le présent Contrat et les termes, expressions et sigle suivants ont le sens indiqué
ci-apres :

a) L’expression « Contrat relatif au Projet » désigne le contrat de méme
date ci-joint, éventuellement modifié, entre I’Association et 'ARC, y compris
toutes ses annexes;

b) L’expression «contrat d’emprunt subsidiaire » désigne le contrat,
éventuellement modifié, & conclure entre I’'Emprunteur et ’ARC, en application
du paragraphe 3.01, ¢, du présent Contrat, y compris toutes ses annexes;

¢) Le sigle « DAA» désigne la Directorate of Agricultural Aviation
(Direction de ’aviation agricole) de 'Emprunteur, créée en vertu de la résolution
n° 20 - 111/69 — PPS, de ’Emprunteur en date du 13 février 1971;

d) L’expression « banques commerciales participantes » désigne les banques
énumérées dans la deuxiéme annexe, éventuellement modifiée, 4 la loi indienne
de 1935 relative a la Banque de réserve, qui rempliront les conditions nécessaires
stipulées dans la loi de 1963 relative a I’Agricultural Refinance Corporation pour
solliciter un emprunt de ’ARC, et conviendront de participer avec elle & des
opérations de prét au titre de la partie A du Projet, sous réserve des conditions
" stipulées ou visées dans le Contrat relatif au Projet.

Article 11
LE CrEDIT

Paragraphe 2.01. L’Association consent & ’Emprunteur, aux clauses et
conditions stipulées ou visées dans le présent Contrat de crédit de développe-
ment, un crédit en diverses monnaies équivalant a six millions (6 000 000) de
dollars.

Paragraphe 2.02. Le montant du Crédit pourra étre prélevé sur le compte
du Crédit comme il est prévu a I'annexe 1, éventuellement modifiée de temps a
autre du présent Contrat, en vue de régler des dépenses faites (ou, si I’Association
y consent, des dépenses a faire) pour acquitter le coQt raisonnable de marchan-
dises et de services nécessaires a I’exécution du Projet et devant étre financés en
vertu du présent Contrat; toutefois, 8 moins que I’Association n’accepte qu’il
en soit autrement, il ne sera effectué aucun tirage aux fins de régler des dépenses
faites sur les territoires d’un pays (hormis la Suisse) qui n’est pas membre de la
banque ou d’acquitter le coat de marchandises produites ou de services fournis
sur lesdits territoires.

N° 11185
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Section 2.03. The Closing Date shall be December 31, 1974 or such other
date as shall be agreed between the Borrower and the Association.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Association a service charge
at the rate of three-fourths of one per cent (3 of 19;) per annum on the principal
amount of the Credit withdrawn and outstanding from time to time.

Section 2.05. Service charges shall be payable semi-annually on May 15
and November 15 in each year.

Section 2.06. The Borrower shall repay the principal amount of the Credit
withdrawn from the Credit Account in semi-annual installments payable on
each May 15 and November 15 commencing November 15, 1980 and ending
May 15, 2020, each installment to and including the installment payable on
May 15, 1990 to be one-half of one per cent (1 of 1%) of such principal amount,
and each installment thereafter to be one and one-half per cent (14%/) of such
principal amount.

Section 2.07. The currency of the United Kingdom of Great Britain and
Northern Ireland is hereby specified for the purpose of Section 4.02 of the
General Conditions.

N

Article IIT
EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. (a) The Borrower shall cause ARC to carry out Part A of
the Project and shall carry out or cause the DAA to carry out Parts B and C of
the Project with due diligence and efficiency and in conformity with sound
administrative, agricultural and financial practices, and shall provide, promptly
as needed, the funds, facilities, services and other resources required for the
purpose. o

(b) Without limitation or restriction upon any of the obligations of the
Borrower set forth in paragraph (@) or.(e) of this Section, the Borrower shall
take all action including, in particular, to grant all necessary licenses, foreign
exchange permits and other approvals required to ensure the prompt importa-
tion of (i) the aircraft and ancillary equipment listed in Schedule 4 to this
Agreement within the time period specified therein, (ii) such spare parts of such
aircraft as shall be reasonably required from time to time to assure the main-
tenance of an adequate stock throughout the economic life of such aircraft, and
(iii) aircraft replacing any such aircraft lost or damaged beyond repair.

(¢) The Borrower shall relend $3,300,000 equivalent out of the proceeds
of the Credit to ARC under a subsidiary loan agreement to be entered into
between the Borrower and ARC under terms and conditions satisfactory to the
Association, which shall include those set forth in Schedule 5 to this Agreement.

(d) The Borrower shall exercise its rights under the Subsidiary Loan
Agreement in such manner as to protect the interests of the Borrower and the
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Paragraphe 2.03. La date de cloture sera le 31 décembre 1974 ou toute
autre date dont ’Emprunteur et I’Association pourront convenir.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera & I’Association une commission au
taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100) sur la partie du principal du
Crédit qui aura été prélevée et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.05. Les commissions seront payables semestriellement le 15
mai et le 15 novembre de chaque année.

Paragraphe 2.06. L’Emprunteur remboursera le principal du Crédit par
versements semestriels effectués le 15 mai et le 15 novembre de chaque année, a
partir du 15 novembre 1980 et jusqu’au 15 mai 2020; les versements a effectuer
jusqu’au 15 mai 1990 inclus correspondront & un demi pour cent (3 p. 100) et
les versements ultérieurs a un et demi pour cent (14 p. 100) dudit principal.

Paragraphe 2.07. La monnaie désignée aux fins du paragraphe 4.02 des
Conditions générales est celle du Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande
du Nord.

Article III
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. a) L’Emprunteur fera exécuter la partie A du Projet
par PARC et il exécutera ou fera exécuter par le DAA les parties B et C du
Projet avec la diligence voulue et dans les meilleures conditions et suivant les
pratiques d’une bonne gestion administrative, agricole et financiére; il fournira
sans retard, au fur et 3 mesure des besoins, les fonds, installations, services et
autres ressources nécessaires a cette fin.

b) Sans limitation ni restriction d’aucun de ses engagements stipulés a
- I'alinéa a ou a I’alinéa e du présent paragraphe, ’Emprunteur prendra toutes
les mesures, y compris notamment la délivrance de toutes les licences, autorisa-
tions de sorties de devises et autres approbations, qui seront nécessaires a la
prompte importation i) des aéronefs et équipements énumérés a I’annexe 4 du
présent Contrat dans le délai stipulé, ii) des piéces détachées desdits aéronefs
qui seront raisonnablement nécessaires de temps- 2 autre pour maintenir un
stock suffisant durant la vie économique de ces aéronefs, et iii) de tout aéronef
destiné a remplacer un appareil détruit ou irréparable.

¢) L’Emprunteur consentira a ’ARC, en vertu d’'un contrat d’emprunt
subsidiaire a conclure entre eux, un prét équivalant a 3 300 000 dollars prélevé
sur le Crédit, a des clauses et conditions, y compris celles qui sont énoncées a
I’annexe 5 du présent Contrat, jugées satisfaisantes par I’Association.

d) L’Emprunteur exercera les droits découlant pour lui du contrat
d’emprunt subsidiaire de maniére & protéger ses intéréts et ceux de I’ Association
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Association and to accomplish the purposes of the Credit, and except as the
Association shall otherwise agree, the Borrower shall not assign, amend,
abrogate or waive the Subsidiary Loan Agreement or any provision thereof.

(e) The Borrower shall take and shall cause all its agencies to take all action
which shall be necessary on their part to enable ARC to perform all of its
obligations under the Project Agreement and the Subsidiary Loan Agreement
and shall not take or permit to be taken any action which might interfere with
such performance.

Section 3.02. In order to assist DAA in carrying out Part B of the Project,
the Borrower shall : (i) make available to DAA the equivalent of $1,000,000 out
of the proceeds of the Credit; and (ii) cause DAA to employ two internationally
recruited qualified and experienced agricultural pilot instructors acceptable to
the Association upon terms and conditions satisfactory to the Association.

Section 3.03. (a) Except as the Association shall otherwise agree, the
goods and services required for the Project and to be financed out of the
proceeds of the Credit shall be procured in accordance with the procedures set
forth in Schedule 3 to this Agreement.

(b) The Borrower undertakes to insure, cause to, be insured, or make
adequate provision for the insurance of, the goods to be financed out of the
proceeds of the Credit against marine, transit and other hazards incident to the
acquisition, transportation and delivery thereof to the place of use or installa-
tion, and for such insurance any indemnity shall be payable in a currency freely
usable by the Borrower to replace or repair such goods.

(c) Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower shall
cause all goods and services financed out of the proceeds of the Credit to be
used exclusively for the Project.

Section 3.04. (a) The Borrower shall cause to be furnished to the Associa-
tion, promptly upon their preparation, the plans and implementation schedules
for the Project, and any material modifications or amplifications thereof. in such
detail as the Association shall reasonably request.

(h) The Borrower shall cause DAA and ARC to: (i) maintain records
adequate to record the progress of the Project (including the cost thereof) and
to identify the goods and services financed out of the proceeds of the Credit, and
to disclose the use thereof in the Project; (ii) provide in ARC’s loan agreements
that the Association’s representatives be at all times entitled to inspect the
Project, the goods financed out of the proceeds of the Credit and any relevant
records and documents; and (iii) furnish to the Association all such information
as the Association shall reasonably request concerning the Project, the expendi-
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et & réaliser les fins du Crédit; a moins que I’Association n’accepte qu’il en soit
autrement, il ne modifiera ou n’abrogera aucune disposition du contrat
d’emprunt subsidiaire ni ne cédera le bénéfice ou ne renoncera au bénéfice
d’aucune desdites dispositions.

e) L’Emprunteur prendra ou fera prendre par tous ses organismes toute
mesure nécessaire de leur part pour que ’ARC puisse honorer les engagements
qu’elle a pris dans le Contrat relatif au Projet et dans le contrat d’emprunt
subsidiaire, et il ne prendra ni n’autorisera que soit prise aucune mesure qui
risquerait de géner I’exécution desdits engagements.

Paragraphe 3.02. Pour aider le DAA a exécuter la partie B du Projet,
I’Emprunteur i) mettra a sa disposition I’équivalent d’un million de dollars
prélevé sur le Crédit et ii) lui fera engager deux moniteurs pilotes compétents,
recrutés au plan international, ayant de I’expérience dans 1’aviation agricole et
agréés par I’Association, & des conditions jugées satisfaisantes par elle.

Paragraphe 3.03. a) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit
autrement, I’achat de marchandises ou de services nécessaires a 1’exécution du
Projet et devant étre financés par le Crédit sera conforme aux procédures
prévues a I'annexe 3 du présent Contrat.

b) L’Emprunteur assurera, fera assurer ou prendra des dispositions voulues
pour que soient assurées les marchandises devant étre financées par le Crédit
contre les risques de mer, de transit, etc., entrainés par leur achat, leur transport
et leur livraison sur les lieux d’utilisation ou d’installation. Les indemnités
stipulées seront payables en une monnaie que 'Emprunteur pourra librement
utiliser pour remplacer ou réparer lesdites marchandises.

¢) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement, I'Emprun-
teur veillera a ce que toutes les marchandises et tous les services financés par le
Crédit soient employés exclusivement pour I’exécution du Projet.

Paragraphe 3.04. a) L’Emprunteur fera remettre sans retard a I’Associa-
tion les plans et programmes d’exécution du Projet, dés qu’ils seront préts, et
lui fera communiquer toutes les modifications importantes qui pourraient leur
étre apportées avec tous les détails que I’Association voudra raisonnablement
connaitre.

b) LEmprunteur veillera & ce que le DAA et 'ARC : i) tiennent des livres
permettant de suivre P’état d’avancement des travaux relatifs au Projet (et
notamment de connaitre le coiit desdits travaux), d’identifier les marchandises
et services financés par le Crédit et de connaitre leur utilisation dans le Projet;
ii) prévoient dans les contrats d’emprunt de 'ARC que les représentants de
I’Association auront & tout moment le droit d’inspecter les travaux relatifs au
Projet et les marchandises financées par le Crédit, et d’examiner tous les livres
et documents s’y rapportant; iii) fournissent a 1’ Association tous les renseigne-
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ture of the proceeds of the Credit and the goods and services financed out of
such proceeds.

Article IV
OTHER COVENANTS

Section 4.01. (a) The Borrower shall cause DAA to maintain records
adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound accounting
practices thc operations and financial conditions of DAA in respect of the
Project.

(b) The Borrower shall cause DAA to : (i) have its accounts and financial
statements for each fiscal year audited, in accordance with sound auditing
principles consistently applied, by the Accountant General; (ii) furnish to the
Association as soop as available, but in any case not later than six months after
the end of each such year, (A) certified copies of its financial statements for such
year as so audited and (B) the report of such audit by said Accountant General,
of such scope and in such detail as the Association shall have reasonably
requested ; and (iii) furnish to the Association such other information concerning
the accounts and financial statements of DAA and the audit thereof as the
Association shall from time to time reasonably request.

Section 4.02. The Borrower shall (i) cause all DAA aircraft to be ade-
quately maintained and repaired throughout their economic life; (ii) promptly
replace any DAA aircraft financed out of the proceeds of the Credit which has
been lost or damaged beyond repair; and (iii) allocate all necessary foreign
exchange and issue all licenses and permits required to enable all other aircraft
financed out of the proceeds of the Credit to be fully insured in a currency
usable to replace or repair such aircraft; provided that the obligations set forth
in sub-paragraph (i) and (ii) shall remain in effect for a period of ten years
counted from the Effective Date.

Section 4.03. To assist in the carrying out of the Project the Borrower
shall cause DAA to establish a training center under the supervision of qualified
and experienced personnel acceptable to the Association and to undertake a
pilot and engineer training program, including provision of flight instruction
abroad, satisfactory to the Association. The Borrower shall promptly provide
DAA with all funds required for the center and for such overseas training.

Section 4.04. The Borrower shall undertake performance studies on the
aerial application of chemicals in its territories and shall for the purpose employ
one or more qualified and experienced institutions acceptable to the Association
under terms of reference satisfactory to the Association.
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ments qu’elle pourra raisonnablement demander sur le Projet, I'emploi des
fonds provenant du Crédit ainsi que sur les marchandises et les services financés
par lesdits fonds.

Article IV
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 4.01. a) L’Emprunteur veillera a ce que le DAA tienne des
livres permettant d’obtenir, grace a de bonnes méthodes comptables réguliére-
ment appliquées, un tableau exact de ses activités et de sa situation financiére au
regard du Projet.

b) L’Emprunteur veillera a ce que le DAA : i) fasse vérifier par le comp-
table général et suivant de bonnes méthodes comptables réguliérement appli-
quées, ses comptes et états financiers de chaque exercice; ii) remette a I’Associa-
tion, dés qu’ils seront préts, mais de toute fagon six mois au plus tard aprés la
cloture de chaque exercice, A) des copies certifiées conformes de ses états
financiers ainsi vérifiés dudit exercice et B) le rapport de vérification dudit
comptable général dans la forme et avec les détails que I’Association aura
raisonnablement demandés; iii) communique a I’Association tous autres
renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander au sujet desdits
comptes et états financiers du DAA et de leur vérification.

Paragraphe 4.02. L’Emprunteur i) veillera a ce que tous les aéronefs du
DAA soient bien entretenus et réparés durant toute leur vie économique; ii)
remplacera sans retard tout aéronef du DAA acquis au moyen des fonds
provenant du Crédit et qui aura été détruit ou sera irréparable; iii) allouera
toutes les devises et délivrera toutes les licences et autorisations nécessaires pour
que puissent étre assurés intégralement tous les autres aéronefs dont ’acquisition
est financée par le Crédit, dans une monnaie pouvant étre utilisée pour les
remplacer ou les réparer, étant entendu que les engagements énoncés aux
points i et ii resteront en vigueur pendant une période de dix années a compter
de la date d’entrée en vigueur.

Paragraphe 4.03. Pour contribuer a I’exécution du Projet, 'Emprunteur
fera créer par le DAA un centre de formation, dirigé par du personnel compétent
et expérimenté agréé par I’Association, pour mener un programme jugé satis-
faisant par celle-ci de formation de pilotes et de mécaniciens comportant des
stages de pilotage a I’étranger. L’Emprunteur fournira sans retard au DAA tous
les fonds nécessaires a la création du centre et & ladite formation & I’étranger.

Paragraphe 4.04. L’Emprunteur fera des études sur I'épandage aérien de
produits chimiques sur ses territoires et fera appel a cette fin aux services d’une
ou de plusieurs institutions compétentes et expérimentées agréées par I’Associa-
tion conformément a un mandat jugé satisfaisant par elle :
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Section 4.05. The Borrower shall: (i) assist its state governments in
drawing up annual aerial plant protection programs; and (ii) use its best efforts
to ensure that all costs required for the effective implementation of such pro-
grams be met.

Section 4.06. The Borrower shall ensure that (i) the level of rates charged
for aerial application work undertaken by DAA are not lower than those set by
the Borrower for private aerial operators; (i) said rates are reviewed periodically
in consultation with representatives of private aerial operators and adjusted as
may be necessary so as to cover inter alia actual capital, operating and main-
tenance costs; and (iii) except for cases where subsidies are required to encourage
participation in aerial application programs, farmers pay the full cost of such
work.

Section 4.07. The Borrower shall cause DAA to fully cooperate with ARC
in order to assist in the carrying out of Part A of the Project.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION AND INSPECTION

Section 5.01. The Borrower and the Association shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Credit will be accomplished. To that end, the
Borrower and the Association shall from time to time, at the request of either
party :

(a) exchange views through their representatives with regard to the performance
of their respective obligations under the Development Credit Agreement,
the performance by ARC of its obligations under the Subsidiary Loan Agree-
ment, the administration, operations and financial condition of DAA and,
in respect of the Project, of the departments or agencies of the Borrower
responsible for carrying out the Project or any part thereof, and other matters
relating to the purposes of the Credit; and

(b) furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Credit. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and economic
conditions in the territories of the Borrower, including its balance of payments,
and the external debt of the Borrower, of any of its political subdivisions and
of any agency of the Borrower or of any such political subdivision.

Section 5.02. (a) The Borrower shall furnish or cause to be furnished to
the Association all such information as the Association shall reasonably request
concerning the operations and financial condition of DA A and, in respect of the
Project, of the departments or agencies of the Borrower responsible for carrying
out the Project or any part thereof.
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Paragraphe 4.05. L’Emprunteur i) aidera les Gouvernements des Etats de
I'Inde a élaborer des programmes annuels de protection aérienne des végétaux
et ii) agira au mieux pour que soient couverts tous les frais nécessaires a la mise
en ceuvre efficace de ces programmes.

Paragraphe 4.06. L’Emprunteur veillera i) a ce que les tarifs des travaux
d’épandage aérien exécutés par le DAA ne soient pas inférieurs aux tarifs fixés
par lui des travaux similaires exécutés par des compagnies privées, ii) que lesdits
tarifs soient revus périodiquement en consultation avec les représentants des
compagnies privées d’épandage aérien et ajustés autant qu’il sera nécessaire
pour notamment couvrir le montant réel du capital et les frais d’exploitation et
d’entretien et iii) qu’hormis les cas ou des subventions sont nécessaires pour
encourager la participation a des programmes d’épandage aérien, les exploitants
agricoles acquittent la totalité des frais encourus.

Paragraphe 4.07. L’Emprunteur veillera a ce que le DAA coopére pleine-
ment avec ’ARC a I’exécution de la partie A du Projet.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur et I’Association coopéreront pleinement
a la réalisation des fins du Crédit. A cet effet, 4 la demande de ’un ou de P'autre :

a) Ils conféreront, de temps a autre, par I'intermédiaire de leurs représentants,
sur des questions relatives & ’exécution de sengagements qu’ils ont pris dans
le présent Contrat, a ’exécution des engagements que ’ARC a pris dans le
contrat d’emprunt subsidiaire, a Padministration, aux activités et a la situation
financiere du DAA et au regard du Projet, des services ou organismes de
PEmprunteur chargés de ’exécution du Projet ou d’une partie de celui-ci, et
sur d’autres questions relatives aux fins du Crédit;

b) Chacun communiquera a ’autre tous les renseignements que celui-ci pourrait
raisonnablement demander quant a la situation générale du Crédit. Les
renseignements que 'Emprunteur devra fournir porteront sur la situation
économique et financiére dans ses territoires, notamment sur sa balance des
paiements, ainsi que sur sa dette extérieure, celle de 'une quelconque de ses
subdivisions politiques et la dette extérieure de 'un quelconque de ses orga-
nismes ou de 'une quelconque des subdivisions politiques dudit organisme.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur fournira ou fera fournir & I’Associa-
tion tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander sur les
activités et la situation financiére du DAA et, au regard du Projet, de ses services
ou organismes chargés de I’exécution du Projet ou d’une partie de celui-ci.
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(b) The Borrower shall promptly inform the Association of any condition
which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the
purposes of the Credit, the maintenance of the service thereof, the performance
by the Borrower of its other obligations under the Development Credit Agree-
ment or the performance by ARC of its obligations under the Subsidiary Loan
Agreement.

Section 5.03. The Borrower shall afford all reasonable opportunity for
accredited representatives of the Association to visit any part of the territories
of the Borrower for purposes related to the Credit.

Article VI
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 6.01. The principal of, and service charges on, the Credit shall be
paid without deduction for, and free from, any taxes imposed under the laws of
the Borrower or laws in effect in its territories.

Section 6.02. The Development Credit Agreement and the Project
Agreement shall be free from any taxes on or in connection with the execution,
delivery or registration thereof, imposed under the laws of the Borrower or laws
in effect in its territories.

Section 6.03. The payment of the principal of, and service charges on, the
Credit shall be free from all restrictions, regulations, controls and moratoria of
any nature imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories.

Article VIT
REMEDIES OF THE ASSOCIATION

Section 7.01. 1f any event specified in Section 7.01 of the General Condi-
tions or in Section 7.02 of this Agreement shall occur and shall continue for the
period, if any, therein set forth, then at any subsequent time during the continu-
ance thereof, the Association, at its option, may by notice to the Borrower
declare the principal of the Credit then outstanding to be due and payable
immediately together with the service charges thereon and upon any such
declaration such principal and service charges shall become due and payable
immediately, anything to the contrary in the Development Credit Agreement
notwithstanding.

Section 7.02. For the purposes of Section 7.01 of the General Conditions,
the following additional events are specified :

(a) A default shall occur in the performance of any obligation on the part of
ARC under the Project Agreement or the Subsidiary Loan Agreement and
such default shall continue for a period of sixty days after notice thereof
shall have been given by the Association to the Borrower and ARC.
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b) L’Emprunteur informera I’Association sans retard de toute situation
qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins du Crédit, la régularité
de son service ou I’exécution des autres engagements qu’il a pris dans le présent
Contrat ou que I'ARC a pris dans le contrat d’emprunt subsidiaire.

Paragraphe 5.03. L’Emprunteur donnera aux représentants accrédités de
I’Association toutes possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quel-
conque de ses territoires a toutes fins relatives au Crédit.

Article VI
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 6.01. Le principal du Crédit et les commissions y afférentes
seront payés francs et nets de tout impot pergu en vertu de la législation de
I’Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires.

Paragraphe 6.02. Le présent Contrat et le Contrat relatif au Projet seront
francs de tout imp6t pergu en vertu de la législation de ’Emprunteur ou des
lois en vigueur sur ses territoires, lors ou a I'occasion de leur établissement, de
leur remise ou de leur enregistrement.

Paragraphe 6.03. Le remboursement du principal du Crédit et le paiement
des commissions y afférentes ne seront soumis & aucune restriction ou régle-
mentation ni a aucun contréle ou moratoire, quels qu’ils soient, imposés en
vertu de la législation de ’Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires.

Article VII
RECOURS DE L’ASSOCIATION

Paragraphe 7.01. Si I'un des faits spécifiés au paragraphe 7.01 des Condi-
tions générales ou au paragraphe 7.02 du présent Contrat se produit et subsiste
pendant la période qui peut y €tre stipulée, I’Association aura a tout moment,
tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigibles, en le
notifiant & 'Emprunteur, le principal non remboursé du Crédit et les com-
missions y afférentes, et cette déclaration entrainera I’exigibilité du jour méme
ou elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent Contrat.

Paragraphe 7.02. Les faits supplémentaires suivants sont stipulés aux fins
du paragraphe 7.01 des Conditions générales :

a) Le fait que PARC n’a pas honoré un engagement qu’elle a pris dans le
Contrat relatif au Projet ou dans le contrat d’emprunt subsidiaire et que ce
manquement subsiste pendant 60 jours & compter-de sa notification par
I’Association a ’Emprunteur et a I'ARC.
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(b) ARC shall have become unable to pay its debts as they mature or any action
or proceeding shall have been taken by ARC or by others whereby any of
the property or assets of ARC shall or may be distributed among its
creditors.

(c) The Borrower or any other authority having jurisdiction shall have taken
any action for the dissolution or disestablishment of ARC or for the
suspension of its operations.

(d) A default shall occur in the performance of any obligation on the part of any
‘Participating Commercial Bank or ARC under an agreement entered into
pursuant to Section 2.02 (ii) of the Project Agreement and such default shall
continue for a period of sixty days after notice thereof shall have been
given by the Association to the Borrower and ARC.

Section 7.03. For the purposes of Section 6.02 of the General Conditions,
the following additional event is specified :
An extraordinary situation shall have arisen which shall make it
improbable that ARC will be able to perform its obligations under the
Project Agreement or the Subsidiary Loan Agreement.

Article VIIT
EFFECTIVE DATE; TERMINATION

Section 8.01. The following events are specified as additional conditions
to the effectiveness of the Development Credit Agreement within the meaning
of Section 10.01 (b) of the General Conditions :

(a) The execution and delivery of the Project Agreement on behalf of ARC have
been duly authorized or ratified by all necessary corporate and govern-
mental action.

(b) The execution and delivery of the Subsidiary Loan Agreement on behalf of
the Borrower and ARC, respectively, have been duly authorized or ratified
by all necessary corporate and governmental action.

Section 8.02. The following are specified as additional matters, within the
meaning of Section 10.02 (b) of the General Conditions, to be included in the
opinion or opinions to be furnished to the Association :

(a) That the Project Agreement has been duly authorized or ratified by, and
executed and delivered on behalf of, ARC, and constitutes a valid and
binding obligation of ARC in accordance with its terms.

(b) That the Subsidiary Loan Agreement has been duly authorized or ratified
by, and executed and delivered on behalf of, the Borrower and ARC,
respectively, and constitutes a valid and binding obligation of the Borrower
and ARC in accordance with its terms.

(c) That DAA shall have appointed a Director and a Deputy Director in charge
of training, both acceptable to the Association.
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b) Le fait que ’ARC ne peut plus acquitter ses dettes & leur échéance ou qu’elle
a pris ou que d’autres ont pris des mesures ou des dispositions aux termes
desquelles I’'un quelconque de ses biens ou avoirs doit ou peut €tre réparti
entre ses créanciers.

¢) Le fait que ’Emprunteur, ou une autre autorité compétente, a pris une
mesure visant 4 dissoudre 'ARC, a mettre fin & son statut d’entreprise
publique ou a suspendre ses activités.

d) Le fait qu’une banque commerciale participante ou ’ARC n’ont pas honoré
un engagement qu’elles ont pris dans un contrat conclu en application du
paragraphe 2.02, ii, du Contrat relatif au Projet et que ¢e manquement
subsiste pendant 60 jours & compter de sa notification par I’Association a
IEmprunteur et 3 PARC.

Paragraphe 7.03. Le fait supplémentaire suivant est stipulé aux fins du
paragraphe 6.02 des Conditions générales :
Le fait qu’une situation exceptionnelle se produit qui rend improbable
que ’ARC soit en mesure d’honorer les engagements qu’elle a pris dans le
Contrat relatif au Projet ou dans le contrat d’emprunt subsidiaire.

Article VIII
DATE D’ENTREE EN VIGUEUR ; RESILIATION

Paragraphe 8.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat est subordonnée
aux conditions supplémentaires suivantes, au sens de I'alinéa b du paragraphe
10.01 des Conditions générales :

a) La signature et la remise du Contrat relatif au Projet au nom de 'ARC
auront été diiment autorisées ou ratifiées par les organes sociaux et les
pouvoirs publics, suivant toutes les procédures réglementaires;

b) La signature et la remise du contrat d’emprunt subsidiaire au nom de
I’Emprunteur et de 'ARC auront été diment autorisées ou ratifiées par
les organes sociaux et les pouvoirs publics, suivant toutes les procédures
réglementaires.

Paragraphe 8.02. La consultation ou les consultations qui doivent étre
fournies & I’Association devront spécifier a titre de points supplémentaires, au
sens de 'alinéa b du paragraphe 10.02 des Conditions générales :

a) Que le Contrat relatif au Projet a été diment autorisé ou ratifi¢ par TARC et
signé et remis en son nom, et qu’il constitue pour elle un engagement valable
et définitif conformément a ses dispositions.

b) Que le contrat d’emprunt subsidiaire a été diment autorisé ou ratifié par
I’Emprunteur et PARC et signé et remis en leur nom et qu’il constitue pour
eux un engagement valable et définitif conformément a ses dispositions.

¢) Que la DAA a nommé un Directeur et un Directeur adjoint de la formation
agréés par I’ Association.
N©° 11185



20 United Nations — Treaty Series 1971

Section 8.03. The date April 28, 1971 is hereby specified for the purposes
of Section 10.04 of the General Conditions.

Section 8.04. The obligations of the Borrower under Articles [T, [V and
V and the provisions of Section 7.02 of this Agreement shall cease and determine
on the date on which the Development Credit Agreement shall terminate or on
a date ten years after the date of this Agreement, whichever shall be the earlier.

Article IX
REPRESENTATIVE OF THE BORROWER ; ADDRESSES

Section 9.01. 'The Secretary or Joint Secretary to the Government of India
in the Ministry of Finance, or a Director in the Ministry of Finance, Department
of Economic Affairs, of the Borrower is designated as representative of the
Borrower for the purposes of Section 9.03 of the General Conditions.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purpose of
Section 9.01 of the General Conditions :

For the Borrower :

Ministry of Finance

Department of Economic Affairs

New Delhi, India

Cable address :

Ecofairs
New Delhi
For the Association :

International Development Association

1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Cable address :

Indevas
Washington, D.C.

[N WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in their
respective names and to be delivered in the District of Columbla United States
of America, as of the day and year first above written.

India :
By L. K. JHA
Authorized Representative

International Development Association :
By J. BURKE KNaPP
Vice President
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Paragraphe 8.03. La date spécifiée aux fins du paragraphe 10.04 des
Conditions générales est le 28 avril 1971.

Paragraphe 8.04. Les engagements qui découlent pour 'Emprunteur des
articles IT1, IV et V et des dispositions du paragraphe 7.02 du présent Contrat
s'éteindront a la date a laquelle le présent Contrat prendra fin ou 10 ans aprés
la date de sa signature si celle-ci est antérieure a la premiére.

Article IX
REPRESENTANT DE L’EMPRUNTEUR ; ADRESSES

Paragraphe 9.0/. Le représentant désigné de ’Emprunteur aux fins du
paragraphe 9.03 des Conditions générales est le Secrétaire ou le Secrétaire
adjoint du Gouvernement indien au Ministére des finances ou un Directeur du
Département des affaires économiques au Ministére des finances.

Paragraphe 9.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 9.01 des Conditions générales :

Pour ’Emprunteur :

Ministry of Finance

Department of Economic Affairs

New Delhi (Inde)

Adresse télégraphique :

Ecofairs
New Delhi
Pour I’Association :

Association internationale de développement

1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :

Indevas
Washington, D.C.

EN FOI DE QuOI les parties, agissant par leurs représentants a ce diment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs,
dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique) a la date inscrite ci-dessus.

Pour I’Inde :
Le Représentant autorisé,
L. K. JHa

Pour I’ Association internationale de développement :
Le Vice-Président,
J. BURKE KNAPP
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SCHEDULE 1
WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE CREDIT
1. The table below sets forth the categories of imported items to be financed
out of the proceeds of the Credit and the allocation of amounts of the Credit to each
category :

Amount of the
Credit Allocated
(Expressed in

Category Dollar Eguivalent)
I. Aircraft. . . . . . . . . . .. ... .. ... ... 3543000

II. Ancillary equipment . . . . . . . . . . . .. 100,000
II1. Aircraft replacement and overseas insurance . . . . . . 1,063,000
1V. Aircraft spareparts . . . . . . . . . . . .. . . . . 109,000

V. Training . . . . . . . . . ... . ... e e e e 65,000
V1. Unallocated . . . .. . . . . . .. e e e e e 520,000

TorAL 6,000,000

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall

be made in respect of : ‘

(a) expenditures in the currency of the Borrower, or for goods produced in, or services
supplied from, the territories of the Borrower;

(b) expenditures prior to the date of this Agreement; and

(¢) payments for taxes imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories on goods or services, or on the importation, manufacture, procurement
or supply thereof.

3. Notwithstanding the allocation of an amount of the Credit set forth in the
second column of the table in paragraph 1 above :

(a) if the estimate of the expenditures under any Category shall decrease, the amount
of the Credit then allocated to such Category and no longer required- therefor will
be reallocated by the Association by increasing correspondingly the unallocated
amount of the Credit;

(b) if the estimate of the expenditures under any Category shall increase, a correspond-

. ing amount will be allocated by the Association, at the request of the Borrower,
to such Category from the unallocated amount of the Credit, subject, however, to
the requirements for contingencies, as determined by the Association, in respect of
any other expenditures.

SCHEDULE 2
DESCRIPTION OF THE PROJECT

The Project, which forms a part of India’s plant protection program, consists of
the improvement and expansion of aerial plant protection services to Indian farmers.
It includes :
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ANNEXE 1
TIRAGES SUR LE CREDIT

1. Le tableau ci-aprés indique les catégories de marchandises et de services
importés devant étre financées par le Crédit et le montant du Crédit affecté a chaque
catégorie :

Montant du

Crédit affecté

(équivalent

Catégorie en dollars E.U.)
I. Avions . . . . e e e e e e e e e e e ... 3543000

I1. Equipements aux111a1res - . 100 000
I11. Remplacement des aéronefs et assurancealetranger . . . 1063000
1V. Piéces détachéesd’avions . . . . . . . . . . . .. .. 709 000
V. Formation . . . . . . . .. ... . ... ..., 65 000

V1. Fondsnonaffectés . . . . . . .. . ... ... ... 520 000

ToraL 6 000 000

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 ci-dessus, il ne sera effectué
aucun tirage:

a) Pour acquitter des dépenses faites dans la monnaie de I’Emprunteur ou pour

acquitter le co(it de marchandises produites ou de services fournis sur ses territoires;

b) Pour acquitter des dépenses antérieures au présent Contrat;

¢) Pour payer des impdts pergus par ’Emprunteur, en vertu de sa législation ou des
lois en vigueur sur ses territoires, sur des marchandises ou des services ou a

I’occasion de leur 1mportat10n de leur fabrication, de leur achat ou de leur fourni-
ture,

3. Nonobstant la répartition du Crédit indiquée dans la deuxiéme colonne du
tableau du paragraphe 1 ci-dessus :

a) Si le montant estimatif des dépenses au titre d’une catégorie vient a diminuer, le

montant du Crédit alors affecté & cette catégorie et désormais superflu sera réaf-
fecté par I’Association au solde non affecté du Crédit;

b) Si le montant estimatif des dépenses au titre d’une catégorie vient a augmenter,
I’Association prélévera sur le solde non affecté du Crédit, a la demande de I’'Em-
prunteur, un montant correspondant a l'augmentation et l'affectera a ladite
catégorie, aprés toutefois qu’auront été réservés les montants nécessaires, déter-

minés par elle, pour faire face aux imprévus concernant les autres dépenses.

ANNEXE 2
DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet, qui fait partie du programme indien de protection des végétaux, a
pour objet d’améliorer et d’étendre les services de protection des végétaux par
I’aviation fournis aux agriculteurs indiens. 11 se compose des éléments suivants :

N°11185



24 United Nations — Treaty Series 1971

A. Provision of aircraft and ancillary equipment to qualified private aviation
operators through a credit program to be administered by ARC for fleet renovation,
expansion and operation.

B. (1) Provision of new aircraft and ancillary equipment to the Directorate of
Agricultural Aviation and replacement of such aircraft as may be lost or
damaged beyond repair.

(2) Provision of training facilities and programs for agricultural pilots and air-
craft engineers, including retention of services of two internationally recruited
agricultural pilot instructors for at least one year.

(3) Promotion and organization of aerial plant protection in the Borrower’s
states.
(4) Evaluation of Project performance.
C. (1) Provision of aircraft spare parts.
(2) Provision of adequate insurance for private operators’ aircraft financed out
of the proceeds of the Credit.

SCHEDULE 3
PROCUREMENT

The following procedures will be followed in the procurement of specialized fixed
wing aircraft and helicopters suitable for agricultural aerial spraying and training,
ancillary equipment and aircraft spare parts :

. Purchases will be based on private operators’ preferences for makes and
models subject to technical approval by DAA, based on standards agreed upon with
the Association. These standards will be published by DAA.

2. Purchases will be made only from suppliers which shall have offered DAA
reasonable assurances that they shall maintain an adequate spare parts stock* located
and available within the territories of the Borrower and that they will provide satis-
factory after-sales services. _ »

3. Before approving suppliers, DAA will afford the Association reasonable
opportunity to review DAA’s evaluation of suppliers.

4. Purchases by DAA will be the responsibility of a procurement committee to
be set up, which will include representatives of the Ministries of Agriculture and
Finance and of the Directorate of Civil Aviation and Supplies and Disposal.

* For the aircraft financed out of the .proceeds of the Credit as well as for other aircraft
imported into the Borrower’s territories for agricultural purposes.

SCHEDULE 4
EQUIPMENT REQUIRED FOR THE PROJECT

Estimated Number of Units
to be Imported during

1971 1972 1973 Total

. Aircraft
Helicopters. . . . . . . . . 8 12 15 35
Fixed wing aircraft . . . . . 11 18 18 47
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A. Livraison d’avions et d’équipements auxiliaires & des compagnies privées

d’aviation compétentes grace & un programme de crédit géré par ’ARC et visant &

rénover le parc aéronautique, a I’accroitre et 4 I’exploiter.

B. 1) Livrer des avions et des équipements auxiliaires neufs au Directorate of
Agricultural Aviation et remplacer les appareils détruits ou irréparables.

2) Offrir des moyens et des programmes de formation aux pilotes et mécaniciens
d’aviation agricole et notamment s’assurer, pendant au moins une année, des
services de deux moniteurs pilotes d’aviation agricole recrutés au plan inter-
national.

3) Encourager et organiser la protection des végétaux par I'aviation dans les
Etats de ’Emprunteur.

4) Evaluer les résultats du Projet.

C. 1) Fournir les piéces détachées d’avions.

2) Assurer convenablement les avions des compagnies privées financées par le

Crédit.

ANNEXE 3
PASSATION DES MARCHES -

Les modalités d’achat d’hélicoptéres et d’avions spécialement équipés pour
I’épandage agricole et pour la formation de pilotes et de mécaniciens, et les modalités
d’achat d’équipements auxiliaires et de piéces détachées d’aviation seront les suivantes :

1. Les achats se feront suivant la préférence des compagnies privées pour telle
marque ou tel modéle, sous réserve de l'accord technique du DAA eu égard aux
normes convenues avec ’Association et publiées par le DAA.

2. 11 ne sera passé de commande qu’auprés des fournisseurs qui auront donné
au DAA des garanties raisonnables qu’ils maintiendront un stock* suffisant de piéces
détachées sur les territoires de PEmprunteur et qu’ils assureront un service aprés-vente
satisfaisant.

3. Avant d’agréer un fournisseur, le DAA donnera  I’Association la possibilité
raisonnable de revoir I’évaluation a laquelle elle a procédé a son sujet.

4. La responsabilité des achats du DAA incombera & un comité des achats (a
créer) qui comprendra des représentants des ministéres de I’agriculture et des finances
et de la direction de I’aviation civile.

* Pour les avions financés par le Crédit et pour les autres appareils importés sur les territoires
de PEmprunteur A des fins agricoles.

ANNEXE 4
MATERIEL NECESSAIRE A L’EXECUTION DU PROJET

Nombre probable d’unités a importer en

1971 1972 1973 Total

1. Aéronefs
Hélicoptéres. . . . . . . . 8 12 15 35
Avions a voilure fixe . . . . 11 18 18 47
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Estimated Number of Units
to be Imported during
1971 1972 1973 Total
I1. Ancillary Equipment

Safety equipment (sets) . . . 19 30 33 82
Aircraft tools (sets) . . . . . 2 2 3 7
Special agricultural equipment

(sets) . . . . . ... .. 6 10 11 27

SCHEDULE 5

I3

PRINCIPAL TERMS OF SUBSIDIARY LOAN AGREEMENT

The following sets forth the principal terms and conditions under which the
proceeds of the Credit or the equivalent thereof shall be lent by India to ARC and by
ARC to Participating Commercial Banks (hereinafter PCBs) :

1. Lending Terms. Indiato ARC:

(a) Repayment terms : set to coincide, more or less, with expected collections of
loans granted by ARC to PCBs under the Project. To the extent that amounts
under the Subsidiary Loan Agreement are not relent by ARC to PCBs under
the Project such amounts shall be repaid by ARC to India over a period not
exceeding nine years.

(b) Interest rate : not less than 549 per annum on outstanding balance.

(¢) Exchange risk : for account of India. )

2. Lending Terms. ARC to PCBs:

(@) Amount : ARC would refinance loans for aircraft and equipment made by
PCBs to private aircraft operators for the purpose of the Project.

(b) Repayment terms : set to coincide, more or less, with expected collections of
loans granted by PCBs under the Project.

(c) Interest rate : not less than 7% per annum on outstanding balance.

INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION

GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969
GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 703, D. 244.]
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Nombre probable d’unités a importer en

1971 1972 1973 Total
lI. Equipements auxiliaires
Matériel de sécurité (par jeu
complet) . . . . . . .. 19 30 33 82
Outils d’aéronefs (par jeu
complet) . . . . . . .. 2 2 3 7
Matériel agricole spécial (par
jeucomplet) . . . . .. 6 10 H 27
ANNEXE 5

CLAUSES PRINCIPALES DU CONTRAT D’EMPRUNT SUBSIDIAIRE

Les principales clauses et conditions auxquelles I'Inde consentira a préter 8 'ARC
et PARC a repréter aux banques commerciales participantes (ci-aprés dénommeées
«les BCP ») les fonds provenant du Crédit ou leur équivalent sont stipulées ci-aprés :

1. Conditionsdu prétde’Inde a’ARC:

a) Remboursement : fixé de maniére a coincider approximativement avec le
recouvrement des préts consentis par FARC aux BCP au titre du Projet.
Les montants prévus dans le contrat d’emprunt subsidiaire que '’ARC n’aura
pas reprétés aux BCP au titre du Projet, seront remboursés a 1'Inde sur une
période de neuf ans au plus.

b) Taux d’intérét : au moins 54 p. 100 par an sur le solde non prélevé.
¢) Risque de change : au compte de I'Inde.

2. Conditions des préts de 'ARC aux BCP :

a) Montant : 'ARC refinancera les préts concernant les aéronefs et les matériels
consentis par les BCP aux compagnies privées d'aviation aux fins du Projet.

b) Remboursement : fixé de maniére a coincider approximativement avec le
recouvrement des préts consentis par les BCP au titre du Projet.

¢) Taux d’intérét : au moins 7 p. 100 par an sur le solde non prélevé.

ASSQCIATION INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT

CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969
CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 703, p. 245.]
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PROJECT AGREEMENT

AGREEMENT, dated January 28, 1971, between INTERNATIONAL DEVELOPMENT
AsSocIATION (hereinafter called the Association) and AGRICULTURAL REFINANCE
CORPORATION (hereinafter called ARC).

WHEREAS by a development credit agreement of even date herewith! between
India (hereinafter called the Borrower) and the Association (hereinafter referred to
as the Development Credit Agreement), the Association has agreed to make available
to the Borrower an amount in various currencies equivalent to $6,000,000, on the
terms and conditions set forth in the Development Credit Agreement, but only on
condition that ARC agree to undertake such obligations toward the Association as
hereinafter set forth;

WHEREAS by a subsidiary loan agreement between the Borrower and ARC, an
amount equivalent to $3,300,000 out of the proceeds of the credit provided for under
the Development Credit Agreement will be made available to ARC on terms approved
by the Association; and

WHEREAS ARC, in consideration of the Association’s entering into the Develop-
ment Credit Agreement with the Borrower, has agreed to undertake the obligations
hereinafter set forth;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article I
DEFINITIONS

Section 1.01. Wherever used in this Agreement, unless the context shall other-
wise require, the several terms defined in the Development Credit Agreement and in
the General Conditions? (as so defined) have the respective meanings therein set forth.

Article IT
EXECUTION OF THE PROJECT

Section 2.01. Z ARC shall carry out or cause Participating Commercial Banks to
carry out Part A of the Project described in Schedule 2 to the Development Credit
Agreement with due diligence and efficiency and in conformity with sound admini-
strative, financial and agricultural lending practices and shall for the purpose follow
and obtain the agreement of Participating Commercial Banks to follow the operating
and appraisal policies and procedures set forth in Schedules 1 and 2 to this Agreement.

Section 2.02. ARC shall (i) enter into a Subsidiary Loan Agreement with the
Borrower under terms and conditions which shall have been approved by the Associa-
tion and (ii) except as the Association shall otherwise agree, relend the amount
borrowed under the Subsidiary Loan Agreement to Participating Commercial Banks
pursuant to agreements containing terms and conditions including, inter alia, those set

]

1 See p. 4 of this volume.
2 See p. 26 of this volume.
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CONTRAT RELATIF AU PROJET

CONTRAT, en date du 28 janvier 1971, entre I’ASSOCIATION INTERNATIONALE
DE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée «I'Association») et ’AGRICULTURAL RE-
FINANCE CORPORATION (ci-aprés dénommée « I’ARC »).

CONSIDERANT qu'aux termes d’un contrat de méme date (ci-aprés dénommé le
Contrat de crédit de développement!) entre I'Inde (ci-aprés dénommée I"'Emprunteur)
et I’Association, I’Association a consenti & 'Emprunteur un crédit en diverses mon-
naies équivalant a six millions (6 000 000) de dollars aux clauses et conditions stipulées
dans le Contrat de crédit de développement, mais seulement a condition que ’ARC
accepte de prendre a I’égard de I'Association certains engagements stipulés dans le
présent Contrat;

CONSIDERANT que par un contrat d’emprunt subsidiaire entre I’Emprunteur et
I’ARC, un montant équivalant a 3 300 000 dollars prélevé sur les fonds provenant du
Crédit prévu dans le Contrat de crédit de développement sera mis a la disposition de
I’ARC ades conditions approuvées par I’ Association, et

CONSIDERANT que, du fait que I’Association a conclu le Contrat de crédit de
développement avec 'Emprunteur, ’ARC a consenti & prendre les engagements
définis ci-aprés;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier
DEFINITIONS

Paragraphe 1.0]. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes, expressions
et sigles définis dans le Contrat de crédit de développement et dans les Conditions
générales? qui y sont visées conservent le méme sens dans le présent Contrat.

Article IT
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 2.01 L’ARC exécutera ou fera exécuter par les banques commerciales
participantes la partie A du Projet décrit & I’'annexe 2 du Contrat de crédit de développe-
ment avec la diligence voulue et dans les meilleures conditions, suivant les pratiques
d’une bonne gestion administrative, financiére et agricole en matiére de prét. A cette
fin, elle suivra et obtiendra des banques commerciales participantes qu’elles suivent
les principes et modalités d’exécution et d’évaluation énoncées aux annexes 1 et 2 du
présent Contrat.

Paragraphe 2.02. L’ARC 1) conclura avec PEmprunteur un contrat d’emprunt
subsidiaire dont les clauses et conditions auront été approuvées par I’Association et
i) 2 moins que I’Association n’accepte qu'il en soit autrement, reprétera la somme
empruntée en vertu dudit Contrat aux banques commerciales participantes, aux
termes de contrats dont les clauses et conditions, notamment celles stipulées a I’'annexe

! Voir p. 5 du présent volume.
2 Voir p. 27 du présent volume.
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forth in Schedule 2 to this Agreement. approved by the Association. ARC shall
exercise its rights under the Subsidiary Loan Agreement and its agreements with
Participating Commercial Banks in such a manner as to protect the interests of the
Borrower and the Association, and shall not, except as the Association may otherwise
agree, take or concur in any action which would have the effect of amending, abro-
gating, assigning or waiving any provision of the Subsidiary Loan Agreement or any
agreement with a Participating Commercial Bank entered into pursuant to provision
(it) above.

Section 2.03. (a) Except as the Association shall otherwise agree, the goods
required for Part A of the Project and to be financed out of the proceeds of the Credit
relent to ARC by the Borrower shall be procured in accordance with the nrocedures
set forth in Schedule 3 to the Development Credit Agreement.

(6) ARC undertakes to cause to be insured. or cause that adequate provision be
made for the insurance of, the imported goods to be financed out of the proceeds of
the Credit relent to it by the Borrower against marine, transit and other hazards
incident to the acquisition, transportation and delivery thereof to the place of use or
installation, and for such insurance any indemnity shall be payable in a currency freely
usable to replace or repair such goods.

(c) Except as the Association may otherwise agree, ARC shall cause all goods
and services financed out of the proceeds of the Credit relent to it by the Borrower to
be used exclusively for the Project.

Section 2.04. (a) ARC shall furnish to the Association, promptly upon their
preparation, the plans and contract documents for the Project, in such detail as the
Association shall reasonably request.

(b) ARC: (i) shall maintain records adequate to record the progress of the
Project (including the cost thereof) and to identify the goods financed out of the
proceeds of the Credit relent to it by the Borrower, and to disclose the use thereof in
the Project; (ii) shall enable the Association’s representatives to inspect the Project,
the goods financed out of such proceeds and any relevant records and documents; and
(iti) shall furnish to the Association all such information as the Association shall
reasonably request concerning the Project, the expenditure of the proceeds of the
Credit so relent to it and the goods financed out of such proceeds.

Article T1T
MANAGEMENT AND OPERATIONS OF ARC

Section 3.01.  ARC shall appoint a qualified and experienced senior officer to be
in charge of its operations in respect of the Project until Part A of the Project is
completed.

Section 3.02. ARC shall cause to be taken out and maintained with responsible
insurers, insurance of the goods financed out of the proceeds of the Credit relent to it
by the Borrower against such risks and in such amounts as shall be consistent with
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2 du présent Contrat, auront été approuvées par I’Association. L'ARC exercera les
droits que [ui conférent le contrat d’emprunt subsidiaire et les contrats qu'elle aura
conclus avec les banques commerciales participantes de maniére a sauvegarder les
intéréts de ’Emprunteur et de I’Association et, 4 moins que I'Association n'accepte
qu’il en soit autrement, elle ne prendra ni n’approuvera aucune mesure qui aurait pour
effet de modifier ou d’abroger I'une quelconque des dispositions du contrat d’emprunt
subsidiaire ou d'un contrat avec une banque commerciale participante conclu en
application du point ii) ci-dessus ou de lui faire céder le bénéfice ou renoncer au
bénéfice de 'une quelconque desdites dispositions.

Paragraphe 2.03. a) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement,
les achats de marchandises nécessaires a I'exécution de la partie A du Projet et devant
étre financés par le crédit reprété 3 'ARC par PEmprunteur, seront conformes aux
procédures prévues a I'annexe 3 du Contrat de crédit de développement.

b) L’ARC fera assurer ou fera prendre les dispositions voulues pour que soient
assurées les marchandises importées devant étre financées par le crédit reprété par
I’Emprunteur contre les risques de mer, de transit, etc., entrainés par ['achat et le
transport desdites marchandises et leur livraison au lieu d’utilisation ou d’installation;
les indemnités stipulées seront payables en une monnaie qui pourra étre librement
utilisée pour remplacer ou réparer ces marchandises.

¢) A moins que I’Association n’accepte qu’'il en soit autrement, I’'ARC veillera a
ce que toutes les marchandises et tous les services financés par le Crédit que lui aura
reprété PEmprunteur soient employés exclusivement pour I'exécution du Projet.

Paragraphe 2.04. a) L’ARC remettra a I’Association, dés qu’ils seront préts,
les plans et piéces de contrat relatifs au Projet, avec tous les détails que I’Association
pourra raisonnablement demander.

b) L’ARC : i) tiendra des livres permettant de suivre P’'état d’avancement des
travaux relatifs du Projet (et notamment de connaitre le coiit desdits travaux) et
d’identifier les marchandises financées par les fonds provenant du Crédit que lui aura
reprétés 'Emprunteur et de connaitre leur utilisation dans le Projet; ii) donnera aux
représentants de I’Association la possibilité d'inspecter les travaux relatifs au Projet
et les marchandises financées par lesdits fonds, et d’examiner tous les livres et docu-
ments s’y rapportant; iii) fournira & PAssociation tous les renseignements qu'elle
pourra raisonnablement demander sur le Projet, I'emploi des fonds provenant du
Crédit qui lui auront ainsi été reprétés et sur les marchandises financées par lesdits
fonds.

Article IIT
GESTION ET ACTIVITES DE L’ARC

Paragraphe 3.01. L’ARC nommera une personne compétente et expérimentée
pour diriger ses activités au regard du Projet jusqu’a Pachévement de la partie A de
celui-ci.

Paragraphe 3.02. L’ARC fera contracter et maintenir auprés d’assureurs sol-
vables une assurance sur les marchandises financées par le Crédit Que lui aura reprété
PEmprunteur contre les risques et pour les montants compatibles avec une bonne
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sound practice. For such insurance any indemnity shall be payable in a currency freely
usable to repair or replace the insured goods.

Article IV
FINANCIAL COVENANTS

Section 4.01. ARC shall maintain records adequate to reflect in accordance
with consistently maintained sound accounting practices its operations and financial
condition in respect of the Project.

Section 4.02.  ARC shall : (i) establish separate accounts in respect of all funds
disbursed and received on account of the Project; (ii) have such accounts audited
annually in accordance with sound auditing principles consistently applied, by
independent auditors acceptable to the Association; (iii) furnish to the Association as
soon as available, but in any case not later than four months after the end of each
such year, (A) certified copies of its financial statements for such year and (B) the
report of such audit by said auditors, of such scope and in such detail as the Association
shall have reasonably requested; and (iv) furnish to the Association such other infor-
mation concerning the accounts and financial statements of ARC and the audit
thereof as the Association shall from time to time reasonably request.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION AND INSPECTION

Section 5.01. The Association and ARC shall cooperate fully to assure that the
purposes of the Credit will be accomplished. To that end, the Association and ARC
shall from time to time, at the request of either party, exchange views through their
representatives with regard to the performance of their respective obligations under
this Agreement, the administration, operations and financial condition of ARC and
other matters relating to the purpose of the Credit.

Section 5.02. The Association and ARC shall promptly inform each other of
any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment
of the purposes of the Credit, the performance by either of them of its obligations
under this Agreement, the performance of ARC and the Borrower under the Subsi-
diary Loan Agreement, and the performance of Participating Commercial Banks in
respect of the Project.

Section 5.03 ARC shall cause the Association’s representatives to be entitled to
inspect all properties and equipment financed in whole or in part out of the proceeds
of the Subsidiary Loan Agreement and any relevant records and documents.

Article VI
EFFECTIVE DATE; TERMINATION; CANCELLATION AND SUSPENSION

Section 6.01. This Agreement shall come into force and effect on the date upon
which the Development Credit Agreement becomes effective.
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pratique commerciale. Les indemnités stipulées seront payables dans une monnaie
librement utilisable pour remplacer ou réparer lesdites marchandises.

Article IV
ENGAGEMENTS FINANCIERS

Paragraphe 4.01. L’ARC tiendra des livres permettant d’obtenir, grace a de
bonnes méthodes comptables réguliérement appliquées, un tableau exact de ses
activités et de sa situation financiére au regard du Projet.

Paragraphe 4.02. L'ARC i) tiendra des comptes séparés de tous les fonds
déboursés et encaissés au titre du Projet; ii) fera vérifier lesdits comptes tous les ans
par des comptables indépendants agréés par I'Association et suivant de bonnes
méthodes comptables réguliérement appliquées, iii) adressera a I’Association, dés
qu’ils seront préts mais de toute fagon quatre mois au plus aprés la cléture de chaque
exercice, A) des capies certifiées conformes de ses états financiers dudit exercice, et B)
le rapport de vérification desdits comptables, dans la forme et avec les détails que
I’Association aura raisonnablement demandés et iv) communiquera a 1'Association
tous autres renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander au sujet des
comptes et états financiers de 'ARC et de leur vérification.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 5.01. L’Association et I’ARC coopéreront pleinement a la
réalisation des fins du Crédit. A cet effet, 4 la demande de I'une ou l'autre, elles con-
féreront de temps a autre, par I'intermédiaire de leurs représentants, sur I'exécution
des engagements qu’elles ont pris dans le présent Contrat, sur 'administration, les
activités et la situation financiére de PARC et sur d’autres questions relatives aux fins
du Crédit.

Paragraphe 5.02. L’Association et 'ARC s’informeront sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins du Crédit, I’exécu-
tion des engagements qu’elles ont pris dans le présent Contrat, I'exécution des engage-
ments que ’ARC et 'Emprunteur ont pris dans le contrat d’emprunt subsidiaire et
’action des banques commerciales participantes au regard du Projet.

Paragraphe 5.03. L’ARC fera donner aux représentants de I'Association le droit
d’inspecter tous les biens et matériels financés, en totalité ou en partie, par les fonds
visés dans le contrat d’emprunt subsidiaire et d’examiner tous les livres et documents
s’y rapportant. ’

Article VI
DATE D’ENTREE EN VIGUEUR; EXTINCTION ; ANNULATION

Paragraphe 6.01. Le présent Contrat entrera en vigueur et prendra effet a la date-
ou le Contrat de crédit de développement prendra effet.
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Section 6.02. (a) This agreement and all obligations of the Association and of
ARC thereunder shall terminate on the earlier of the following two dates :

(i) the date on which the Development Credit Agreement shall terminate in accord-
ance with its terms; or

(ii) a date ten years after the date of this Agreement.

(b) If the Development Credit Agreement terminates in accordance with its terms
before the date specified in paragraph (a) (ii) of this Section, the Association shall
promptly notify ARC of this event and, upon the giving of such notice, this Agreement
and all obligations of the parties thereunder shall forthwith terminate.

Section 6.03. All the provisions of this Agreement shall continue in full force
and effect notwithstanding any cancellation or suspension under the Development
Credit Agreement.

Article VII
MISCELLANEOUS PROVISIONS

Section 7.01. Any notice or request required or permitted to be given or made
under this Agreement and afy agreement between the parties contemplated by this
Agreement shall be in writing. Such notice or request shall be deemed to have been
duly given or made when it shall be delivered by hand or by mail, telegram, cable,
telex or radiogram to the party to which it isrequired or permitted to be given or made
at such party’s address hereinafter specified or at such other address as such party
shall have designated by notice to the party giving such notice or making such request.
The addresses so specified are : '

For the Association :
International Development Association
1818 H Street, N.W,
Washington, D.C. 20433
United States of America

Cable address :
Indevas
Washington, D.C.

For ARC:
Managing Director .
Agricultural Refinance Corporation
Garment House
Dr. Annie Besant Road
Worli, Bombay, 18 WB
India

Cable address :
Agricultural Refinance Corporation
Garment House
Bombay
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Paragraphe 6.02. a) Le présent Contrat et toutes les obligations qui en découlent
pour I’Association et pour ’ARC prendront fin a la premiére des deux dates ci-apres :

i) la date & laquelle le Contrat de crédit de développement prendra fin conformément
a ses dispositions; ou
ii) dix ans aprés la date du présent Contrat.

b) Si le Contrat de crédit de développement s'éteint conformément a ses dis-
positions avant la date visée & I'alinéa a, ii, du présent paragraphe, I’Association en
informera sans retard ’ARC et le présent Contrat et toutes les obligations qui en
découlent pour les parties prendront fin immédiatement.

Paragraphe 6.03. Toutes les dispositions du présent Contrat resteront pleine-
ment en vigueur nonobstant toute annulation ou suspension en vertu du Contrat de
crédit de développement.

Article VI1I
DISPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 7.01. Toute notification ou demande qui doit ou peut étre faite aux
termes du présent Contrat, ainsi que toute convention entre les parties prévue par les
dispositions de ce Contrat, se feront par écrit. Cette notification ou demande sera
réputée avoir été réguliérement faite lorsqu’elle aura été transmise par porteur oup ar
la poste, par télégramme, par cable, télex ou radiogramme a la partie a laquelle elle
doit ou peut €tre envoyée, soit a {’adresse indiquée ci-apres, soit a toute autre adresse
que ladite partie aura communiquée par écrit a la partie qui est 'auteur de la noti-
fication ou de la demande. Les adresses indiquées par les parties sont les suivantes:

Pour I’Association :
Association internationale de développement
1818 H. Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)
Adresse télégraphique :
Indevas
Washington, D.C.

Pour 'ARC :
Managing Director
Agricultural Refinance Corporation
Garment House
Dr. Annie Besant Road
Worli, Bombay, 18 WB
(Inde)

Adresse télégraphique :
Agricultural Refinance Corporation
Garment House
Bombay
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Section 7.02. Any action required or permitted to be taken, and any documents
required or permitted to be executed, under this Agreement on behalf of ARC may be
taken or executed by its Managing Director or such other person or persons as ARC
shall designate in writing.

Section 7.03. ARC shall furnish to the Association sufficient evidence of the
authority and the authenticated specimen signature of the person or persons who will,
on behalf of ARC, take any action or execute any documents required or permitted to
be taken or executed by ARC pursuant to any of the provisions of this Agreement.

Section 7.04. This Agreement may be executed in several counterparts, each of
which shall be an original, and all collectively but one instrument.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in their respective
names and delivered in the District of Columbia, United States of America, as of the

day and year first above written.

International Development Association :

By J. BURKE KNAPP
Vice President

Agricultural Refinance Corporation :

By L. K. JHA
Authorized Representative

SCHEDULE 1

OPERATING POLICIES AND PROCEDURES

Private operators will present their loan applications directly to the Participating
Commercial Banks (hereinafter PCBs). PCBs will process them according to their
normal standards and procedures, and will forward those they are willing to accept
to ARC for review and approval, which will be done in consultation with DAA.

PCBs will assume the entire commercial risk involved in loans to private operators.
They will require private operators to (a) mortgage the aircraft to be financed by the
loan; (b) carry and assign to the PCBs an adequate insurance policy on such aircraft;
and (c¢) maintain appropriate project accounts which will be audited and certified by
independent auditors.

PCBs will fix the term of their loans in accordance with the operators’ repayment
ability. These terms may range up to 9 years, including a grace period, if any, of up to
4 years. Interest rates will be in line with prevailing commercial rates for medium- and
long-term loans at the time loans to operators are made and not less than 8.5%; per

year.
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Paragraphe 7.02. Toutes les mesures qui doivent ou peuvent étre prises et tous
les documents qui doivent ou peuvent étre signés, au nom de ’ARC, en vertu du
présent Contrat, pourront I’étre par son Directeur ou par toute autre personne ou
toutes autres personnes que I’ARC désignera par écrit.

Paragraphe 7.03. L’ARC fournira & I’Association une preuve suffisante de la
qualité de la personne ou des personnes qui, en son nom, prendront les mesures ou
signeront les documents qu’elle doit ou peut prendre ou signer aux termes de I'une
quelconque des dispositions du présent Contrat; elle fournira également un spécimen
certifié conforme de la signature de chacune desdites personnes.

Paragraphe 7.04. Le présent Contrat pourra étre signé en plusieurs exemplaires;
chacun d’eux aura valeur d’original et ils constitueront tous ensemble un seul docu-
ment.

EN FolI DE QuUOI les parties, agissant par leurs représentants a ce diiment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs, dans le district
de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-dessus.

Pour I’Association internationale de développement :
Le Vice-Président, '
J. BURKE KNAPP

Pour I’Agricultural Refinance Corporation :

Le Représentant autorisé,
L. K. JHA

ANNEXE 1

PRINCIPES ET MODALITES D’EXECUTION

Les compagnies privées d’aviation présenteront les demandes de prét directement
aux banques commerciales participantes (ci-aprés dénommées «les BCP») qui les
examineront suivant leurs normes et procédures habituelles et transmettront 8 ’ARC,
pour examen et approbation, en consultation avec le DAA, celles qu’elles sont
disposées a retenir.

Les BCP assumeront la totalité du risque commercial que comportent les préts a
des compagnies privées. Elles exigeront de ces derniéres a) qu’elles prennent une
hypothéque sur les aéronefs devant étre financés par lesdits préts; b) qu’'elles contrac-
tent des assurances suffisantes pour leurs appareils et leur en cédent le bénéfice; ¢)
qu’elles tiennent les comptes nécessaires du Projet et les fassent vérifier et certifier par
des comptables indépendants.

Les BCP fixeront le tableau d’échéance des préts qu’elles consentiront d’aprés la
capacité de remboursement des compagnies. Le remboursement pourra s’échelonner
sur neuf ans au plus, y compris, s’il y a lieu, une période de franchise de quatre ans au
plus. Les taux d’intérét seront comparables aux taux commerciaux sur les préts a
moyen et a long termes en vigueur au moment ou les préts seront consentis aux com-
pagnies, et d’au moins 8,5 p. 100 par an.
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PCBs will supervise their loans and promptly report to ARC any measures they
propose against possible defaulters. ARC shall promptly advise DAA of the proposed
measures.

ARC will refinance aircraft and equipment loans made by the PCBs under the
Project. ARC, assisted by DAA for technical and operational assessments, will apply
sound financial, appraisal and supervision standards for loans made by PCBs, and
will supervise the administration, disbursement and recovery of the proceeds of the
Credit under the lending program to private operators.

SCHEDULE 2

ADDITIONAL CONDITIONS TO BE MET BY PARTICIPATING COMMERCIAL BANKS

In addition to the principal terms enumerated under paragraph 2, Schedule 5, of
the Development Credit Agreement, the following conditions shall be met in ARC
lending to Participating Commercial Banks (hereinafter PCBs).

1. The PCBs will be required to open on their books a separate account through
which these funds shall flow. Such accounts shall (i) identify each loan made by the
PCB; (ii) identify the goods financed out of such loans; and (iii) reflect in accordance
with consistently maintained sound accounting practices the administration of such
account and of each such loan.

2. The PCBs will be required to have the accounts referred to in paragraph 1
audited annually by independent auditors acceptable to ARC and to transmit to ARC,
promptly after their preparation and not later than three months after the close of the
PCBs’ financial year to which they relate, certified copies of the financial statements
relating to such accounts and a signed copy of the auditors’ report.

3. The PCBs will be required to ensure that all procurement of goods financed
out of the loans they will make to private aircraft operators and to be refinanced by
ARC be made pursuant to the procedures set forth in Schedule 3 to the Development
Credit Agreement, and that the proceeds of such loans be used exclusively for the
purposes for which they shall have been granted.
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Les BCP surveilleront I'utilisation des préts qu’elles auront consentis et informe-
ront sans retard I'’ARC de toute mesure qu'elles comptent prendre en cas de manque-
ment. L'ARC informera sans retard le DAA des mesures proposées.

L’ARC refinancera les préts pour les avions et les matériels consentis par les
BCP au titre du Projet. S’aidant des évaluations techniques et pratiques du DAA, elle
utilisera de bonnes normes de finance, d'éva!uation et de contrdle des préts consentis
par les BCP et elle surveillera la gestion, les décaissements et le recouvrement des fonds
provenant du Crédit dans le cadre du programme de prét aux compagnies privées.

ANNEXE 2

CONDITIONS SUPPLEMENTAIRES POUR LES BANQUES COMMERCIALES PARTICIPANTES

Outre les clauses principales énumérées au paragraphe 2 de I’'annexe 5 du Contrat
de crédit de développement, les banques commerciales participantes (ci-aprés dénom-
mées « BCP ») devront également remplir les conditions ci-aprés pour benéficier des
préts de 'ARC.

1. Les BCP devront ouvrir dans leurs livres des comptes séparés pour les
mouvements des fonds en question. Ces comptes i) identifieront chaque prét consenti
par une BCP; ii) identifieront les marchandises financées par lesdits préts; iii) donne-
ront, grace a de bonnes méthodes comptables réguli¢rement appliquées, un tableau
exact de la gestion desdits comptes et de chaque prét.

2. Les BCP devront faire vérifier chaque année par des comptables indépendants
agréés par I’ARC les comptes visés au paragraphe | et remettre 3 I'ARC dés qu’elles
seront prétes et trois mois au plus tard, aprés la cloture de I'exercice sur lequel ils
portent, des copies certifiées conformes des états financiers correspondants et un
exemplaire signé du rapport de vérification.

3. Les BCP devront veiller a ce que tout achat de marchandises financé a ’aide
des préts qu’elles consentiront aux compagnies privées et devant étre refinancés par
’ARC soit conforme aux procédures prévues a I'annexe 3 du Contrat de crédit de
développement et a ce que les fonds provenant de ces préts soient utilisés exclusive-
ment aux fins pour lesquelles ils ont été accordés.
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