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NOTE BY THE SECRETARIAT

Under Article 102 of the Charter of the United Nations every treaty and every international
agreement entered into by any Member of the United Nations after the coming into force of the
Charter shall, as soon as possible, be registered with the Secretariat and published by it. Furthermore,
no party to a treaty or international agreement subject to registration which has not been registered
may invoke that treaty or agreement before any organ of the United Nations. The General Assembly,
by resolution 97 (I), established regulations to give effect to Article 102 of the Charter (see text of the
regulations, vol. 76, p. XVIII).

The terms “treaty”” and ‘‘international agreement” have not been defined either in the Charter
or in the regulations, and the Secretariat follows the principle that it acts in accordance with the posi-
tion of the Member State submitting an instrument for registration that so far as that party is con-
eerned the instrument 1s a treaty or an international agreement within the meaning of Article 102.
Registration of an instrument submitted by a Member State, therefore, does not imply a judgement
by the Secretariat on the nature of the instrument, the status of a party or any similar question. It is
the understanding of the Secretariat that its action does not confer on the instrument the status of a
treaty or an international agreement if it does not already have that status and does not confer on a
party a status which it would not otherwise have.

* *

Unless otherwise indicated, the translations of the original texts of treaties, etc., published in this
Series have been made by the Secretariat of the United Nations.

NOTE DU SECRETARIAT

Aux termes de P’Article 102 de la Charte des Nations Unies, tout traité ou accord internationa]
conclu par un Membre des Nations Unies aprés I'entrée en vigueur de la Charte sera, le plus t6t
possible, enregistré au Secrétariat et publié par lui. De plus, aucune partie & un traité ou accord inter-
national qui aurait dii étre enregistré mais ne I’a pas été ne pourra invoquer ledit traité ou accord
devant un organe des Nations Unies. Par sa résolution 97 (I), I'Assemblée générale a adopté un
réglement destiné 2 mettre en application I’Article 102 de la Charte (voir texte du réglement, vol. 76,
p. XIX).

Le terme « traité » et Pexpression « accord international » n’ont été définis ni dans la Charte ni
dans le réglement, et le Secrétariat a pris comme principe de s’en tenir a la position adoptée a cet
égard par I’Etat Membre qui a présenté I'instrument a I’enregistrement, a savoir que pour autant
qu’il s’agit de cet Etat comme partie contractante I'instrument constitue un traité ou un accord inter-
national au sens de I'Article 102. Il s’ensuit que I’enregistrement d’un instrument présenté par un
Etat Membre n’implique, de la part du Secrétariat, aucun jugement sur la nature de I'instrument, le
statut d’une partie ou toute autre question similaire. Le Secrétariat considére donc que les actes qu’il
pourrait étre amené a accomplir ne conférent pas & un instrument la qualité de « traité » ou d’« accord
international » si cet instrument n’a pas déja cette qualité, et qu’ils ne conférent pas & une partie un
statut que, par ailleurs, elle ne posséderait pas.

* *

Sauf indication contraire, les traductions des textes originaux des traités, etc., publiés dans ce
Recueil ont été établies par le Seerétariat de I'Organisation des Nations Unies.
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No. 11163

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

and
IRAN

Loan Agreement—Education Projcct (with annexed General
Conditions Applicable to Loan and Guarautee Agreements).
Signed at Wasbington on 18 December 1970

Authentic text: English.

Registered by the International Bank for Reconstruction and Development on 14 June
1971.

BANQUE INTERNATIONALE POUR _
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT
et
IRAN

Contrat d’emprunt — Projet relatif I’enseignement (avec, en
annexe, les Couditious générales applicables aux contrats

d’empruut et de garantie). Signé 3 Washington le 18 décembre
1970

Texte authentique: anglais.

Enregistré par la Banque internationale pour la reconstruction et le développement le
14 juin 1971.
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LOAN AGREEMENT!

AGREEMENT, dated December 18, 1970, between IRAN (hereinafter
called the Borrower) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEevVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

Article I
GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of the
General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank,
dated January 31, 1969,2 with the same force and effect as if they were fully
set forth herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01 thereof (said
General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, as so modified, being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth, and the following additional terms have
the following meanings:

(a) “Plan Law” means the Law of Iran of Esfand 27, 1346 (March 18,
1968) providing for the Fourth National Five Year Development Plan of the
Borrower, together with any amendment or amendments thereof’;

(b) ““Plan Organization” means the Plan Organization, the functions and
responsibilities of which are defined in the Plan Law, or any other organization
or organizations which may be charged hereafter by law with functions and
responsibilities of similar scope and character, and shall include any successor or
successors thereto;

(c) “Project Unit” means the unit established by the Plan Organization
in connection with the execution of the Project, as described in Section 3.01 (b)
of this Agreement.

1 Came into force on 18 March 1971, upon notification by the Bank to the Government of Iran.
2 See p. 34 of this volume.

No. 11163
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT D’PEMPRUNT!

CONTRAT, en date du 18 décembre 1970, entre I'IRAN (ci-aprés dénommé
« PEmprunteur ») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET
LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

Article Premier
CONDITIONS GENERALES ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de
garantie de la Banque, en date du 31 janvier 19692, et leur reconnaissent la
méme force obligatoire et les mémes effets que si ces dispositions figuraient
intégralement dans le présent Contrat, sous réserve toutefois de la suppression
du paragraphe 5.01 (lesdites Conditions générales applicables aux contrats
d’emprunt et de garantie de la Banque, ainsi modifiées, étant ci-aprés dé-
nommeées « les Conditions générales »).

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, lorsque les
termes et expressions définis dans les Conditions générales sont employés dans
le texte du présent Contrat, leur sens est celui qui leur est attribué dans lesdites
Conditions générales et les expressions supplémentaires suivantes ont le sens
indiqué ci-apreés: ‘

a) L’expression «loi relative au plan » désigne la loi iranienne en date du
27 esfand, 1346 (18 mars 1968) instituant le quatriéme Plan quinquennal national
de développement de I’Emprunteur, ainsi que tout amendement ou tous
amendements apportés a ladite loi;

b) L’expression « organisation du Plan » désigne I’organisation responsable
du Plan dont les fonctions et responsabilités sont définies dans la loi relative au
Plan, ou toute autre organisation ou toutes autres organisations qui pourraient
ultérieurement €tre légalement chargées de fonctions et de responsabilités d’une
étendue et d’une nature analogues, et désignera également toute entité ou toutes
entités qui succéderaient a ladite ou auxdites organisations;

¢) Le «Service du Projet » désigne le service créé par I’Organisation du
Plan dans le cadre de Pexécution du Projet, conformément a I'alinéa b du
paragraphe 3.01 du présent Contrat.

1 Entré en vigueur le 18 mars 1971, dés notification par la Banque au Gouvernement iranien.
2 Voir p. 35 du présent volume.

Ne 11163



6 United Nations — Treaty Series 1971

Article IT
THE LoaN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and
conditions in the Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various
currencies equivalent to nineteen million dollars ($19,000,000).

Section 2.02. Except as the Borrower and the Bank shall otherwise agree,
the amount of the Loan may be withdrawn from the Loan Account in accord-
ance with the provisions of Schedule 1 to this Agreement for expenditures made
(or, if the Bank shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost of
goods and services required for the Project, described in Schedule 3 to this
Agreement, and to be financed under the Loan Agreement; provided, however,
that no withdrawal shall be made on account of expenditures in the territories
of any country which is not a member of the Bank (other than Switzerland) or
for goods produced in, or services supplied from, such territories.

Section 2.03. The Closing Date shall be June 30, 1977 or such other date
as shall be agreed between the Borrower and the Bank.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge
at the rate of three-fourths of one per cent (3 of 1) per annum on the principal
amount of the Loan not withdrawn from time to time.

Section 2.05. The Borrower shall pay interest at the rate of seven and
one-quarter per cent (74%{) per annum on the principal amount of the Loan
withdrawn and outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on
May 15 and November 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in
accordance with the amortization schedule set forth in Schedule 2 to this
Agreement.

Section 2.08. 1If and as the Bank shall from time to time request, the
Borrower shall execute and deliver Bonds representing the principal amount of
the Loan as provided in Article VIII of the General Conditions.

Section 2.09. The Managing Director of the Plan Organization and such
other person or persons as he shall appoint in writing are designated as author-
ized representatives of the Borrower for the purposes of Section 8.10 of the
General Conditions.

No. 11163
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Article IT
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent a I'Emprunteur, aux clauses et
conditions stipulées ou visées dans le présent Contrat, un prét en diverses
monnaies équivalant a dix-neuf millions (19 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. A moins que ’Emprunteur et la Banque n’acceptent
qu’il en soit autrement, le montant de I'Emprunt pourra étre prélevé sur le
compte de I’Emprunt conformément aux dispositions de I’annexe 1 du présent
Contrat, en ce qui concerne les dépenses effectuées (ou, si la Banque y consent,
les dépenses a effectuer) pour payer le colit raisonnable des marchandises et des
services qu’exige le Projet décrit a 'annexe 3 du présent Contrat et qui doivent
étre financées en exécution du présent Contrat d’emprunt; il est entendu,
toutefois, qu'aucun tirage ne pourra étre effectué pour payer des dépenses faites
dans les territoires d’un pays (autre que la Suisse) qui n’est pas membre de la
Banque, ou pour régler des marchandises produites ou des services fournis dans
de tels territoires.

Paragraphe 2.03. La date de cléture sera le 30 juin 1977, ou toute autre
date dont ’Emprunteur et la Banque seront convenues.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera a la Banque sur la partie du
principal de ’Emprunt qui n’aura pas été prélevée une commission d’engage-
ment au taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100).

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de
sept un quart pour cent (7% p. 100) sur la partie du principal de ’Emprunt ainsi
prélevée qui n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestri-
ellement le 15 mai et le 15 novembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de 'Emprunt
conformément au tableau d’amortissement qui figure & ’annexe 2 du présent
Contrat.

- Paragraphe 2.08. Lorsque la Banque en fera la demande, ’Emprunteur
établira et remettra des Obligations représentant le principal de I'Emprunt
comme il est prévu a 'article VIII des Conditions générales.

Paragraphe 2.09. Le Directeur général de 1’Organisation du Plan et la
ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés
de PEmprunteur aux fins du paragraphe 8.10 des Conditions générales.

N° 11163
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Article ITT
EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. (a) The Borrower shall carry out the Project with due
diligence and efficiency and in conformity with sound administrative, financial,
and educational policies and practices, and with due regard to economy, and
shall, at all times, make available promptly as needed, the funds, facilities,
services and other resources required for the purpose.

(b) In order to facilitate the carrying out of the Project in the manner
described in paragraph (a) of this Section, the Borrower shall cause the Plan
Organization to maintain and operate for the period of the execution of the
Project, the Project Unit, with such functions, powers and responsibilities as
shall be necessary for the purpose.

Section 3.02. (a) The educational specialists to be utilized in the im-
plementation of the Project shall be acceptable to the Borrower and to the Bank
and shall be specialized in such fields, and employed under such conditions and
for such periods of time, as shall be agreed between the Borrower and the Bank.
The Borrower shall assign, to work with each specialist, such qualified counter-
part personnel as shall be required.

(b) In order to assist the Borrower in the carrying out of the Project, the
Borrower shall employ consultants acceptable to, and upon terms and con-
ditions satisfactory to, the Bank for the purpose of designing and supervising
the construction work included in the Project. .

Section 3.03. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, (i) the goods
and services (other than consultants’ services) required for the Project and to be
financed out of the proceeds of the Loan shall be procured on the basis of
international competitive bidding in accordance with the Guidelines for Procure-
ment under World Bank Loans and IDA Credits, published by the Bank in August
1969, and in accordance with such other procedures supplementary thereto as
are set forth in Schedule 4 to this Agreement; and (ii) contracts for the procure-
ment of all goods and services to be financed out of the proceeds of the Loan
shall, except as provided in said Schedule 4, be subject to the prior approval of
the Bank.

(b) The Borrower undertakes to insure or make adequate provision for the
insurance of the imported goods to be financed out of the proceeds of the Loan
against marine, transit and other hazards incident to the acquisition, trans-

No. 11163
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Article Il
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. a) L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence et
I’efficacité voulues, selon les principes d’une saine pratique en matiére adminis-
trative, financiére et éducative et dans un esprit d’économie, et il fournira en
toutes circonstances sans retard, au fur et 4 mesure des besoins, les fonds,
installations, services et autres ressources nécessaires a cette fin.

b) Pour faciliter I'exécution du Projet de la fagon indiquée a I'alinéa a du
présent paragraphe, ’Emprunteur fera en sorte que I’Organisation du Plan,
pendant la période d’exécution du Projet, assure le fonctionnement du Service
du Projet, lequel sera doté des fonctions, pouvoirs et responsabilités qui
s’avéreront nécessaires a cette fin.

Paragraphe 3.02. a) Les spécialistes en matie¢re d’éducation qui partici-
peront a P’exécution du Projet seront agréés par ’Emprunteur et la Banque,
seront spécialisés dans des domaines dont seront convenus I’Emprunteur et la
Banque et seront employés a des conditions et pour une durée déterminée d’un
commun accord par 'Emprunteur et la Banque. L’Emprunteur désignera, selon
les besoins, du personnel de contrepartie qualifié qui collaborera avec chacun
des spécialistes. :

b) Pour P'aider a exécuter le Projet, 'Emprunteur fera appel aux services de
consultants agréés par la Banque, a des clauses et conditions jugées satis-
faisantes par la Banque, lesquels seront chargés de la conception et de la super-
vision des travaux de construction visés dans le Projet.

Paragraphe 3.03. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autre-
ment, i) les marchandises et services (autres que les services de consultants)
nécessaires au Projet et qui seront financés a I’aide des fonds provenant de
I’Emprunt feront I’objet d’un appel d’offres international conformément aux
Directives concernant la passation des marchés financés par les préts de la Banque
mondiale et les crédits de ' DA, publiées par la Banque en aoiit 1969, et con-
formément a toutes autres procédures complémentaires stipulées 4 ’'annexe 4 du
présent Contrat; ii) les marchés relatifs a ’acquisition de toutes les marchandises
et & 'obtention de tous les services qui seront financés a 'aide des fonds prove-
nant de ’Emprunt seront, sauf dans les cas prévus dans ladite annexe 4, soumis
a l'agrément préalable de la Banque.

b) L’Emprunteur s’engage a assurer ou a prendre des dispositions pour faire
assurer les marchandises importées financées a I'aide des fonds provenant de
’Emprunt contre les risques de mer, de transit et autres inhérents 4 ’achat et au
transport desdites marchandises ainsi qu’a leur livraison sur le lieu d’utilisation
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portation and delivery thereof to the place of use or installation, and for such
insurance any indemnity shall be payable in a currency freely usable by the
Borrower to replace or repair such goods.

(c) Except as the Bank shall otherwise agree, all goods and services
financed out of the proceeds of the Loan shall be used exclusively for the

Project.

Section 3.04. (a) The Borrower shall furnish to the Bank for its approval
promptly upon their preparation the plans, specifications, contracts and work
schedules for the construction work included in the Project and the lists of
instructional equipment and furniture included therein, and any subsequent
material modifications thereof, in such detail as the Bank shall reasonably

request.

(b) The Borrower: (i) shall maintain records adequate to record the pro-
gress of the Project (including the cost thereof) and to identify the goods and
services financed out of the proceeds of the Loan, and to disclose the use thereof
in the Project; (ii) shall enable the Bank’s representatives to inspect the Project,
the goods financed out of the proceeds of the Loan and any relevant records and
documents; and (iii) shall furnish to the Bank all such information as the Bank
shall reasonably request concerning the Project, the expenditure of the proceeds
of the Loan and the goods and services financed out of such proceeds.

Section 3.05. The Borrower shall, within one year from the date of this
Agreement, or such other period as the Borrower and the Bank shall otherwise
agree upon, take all such timely action as shall be necessary to acquire the
ownership of all land and rights in rem as required for design and construction
of the Project facilities.

Article IV
OTHER COVENANTS

Section 4.01. (a) It is the mutual intention of the Borrower and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan or the Bonds
by way of a lien on governmental assets.

(b) To that end, the Borrower (i) represents that at the date of this Agree-
ment no lien exists on any governmental assets as security for any external
debt except as otherwise disclosed in writing by the Borrower to the Bank, and
(ii) undertakes that, except as the Bank shall otherwise agree, if any lien shall
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ou d’installation; les indemnités seront stipulées payables en une monnaie
librement utilisable par 'Emprunteur pour remplacer ou réparer lesdites
marchandises.

c) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toutes les
marchandises et tous les services financés a l'aide des fonds provenant de
’Emprunt seront affectés exclusivement a I'exécution du Projet.

Paragraphe 3.04. a) L’Emprunteur communiquera a la Banque pour
approbation, dés qu’ils seront préts, les plans, cahiers des charges, marchés et
programmes de travaux relatifs aux travaux de construction visés dans le
Projet et les listes de matériel et de mobilier scolaires visés dans le Projet, ainsi
que toutes les modifications importantes qui pourraient leur étre apportées, avec
tous les détails que la Banque pourra raisonnablement demander.

b) L’Emprunteur: i) tiendra des livres permettant de suivre la marche des
travaux d’exécution du Projet (et notamment de connaitre le cofit desdits
travaux) et d’identifier les marchandises et les services financés a I'aide des fonds
provenant de ’Emprunt et de connaitre leur utilisation dans le cadre du Projet;
ii) donnera aux représentants de la Banque la possibilité d’inspecter les travaux
d’exécution du Projet, les marchandises achetées a 1’aide des fonds provenant
de 'Emprunt ainsi que tous les livres et documents s’y rapportant; iii) fournira
a la Banque tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander
en ce qui concerne le Projet, l'utilisation des fonds provenant de 'Emprunt et
les marchandises et services financés a I’aide des fonds provenant de 'Emprunt.

Paragraphe 3.05. L’Emprunteur prendra en temps voulu, un an au plus
tard 2 compter de la date du présent Contrat ou avant I’expiration de tout autre
délai que pourront autrement fixer d'un commun accord 'Emprunteur et la
Banque, toutes les dispositions nécessaires pour acquérir tous les terrains et
tous les droits y afférents qu’exigeront la conception et la construction des
installations visées dans le Projet.

Article IV
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 4.01. a) L’intention commune de 'Emprunteur et de la
Banque est que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence
par rapport 3 ’Emprunt ou aux Obligations sous la forme d’une siireté consti-
tuée sur des avoirs gouvernementaux.

b) A cet effet, ’Emprunteur: i) déclare qu’a la date du présent Contrat
aucune sireté n’est constituée sur des avoirs gouvernementaux en garantie
d’une dette extérieure quelconque a ’exception de celles qui pourraient étre
signalées par écrit par 'Emprunteur a la Banque; ii) a moins que la Banque
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be created on any assets of the Borrower as security for any external debt, such
lien will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal of,
and interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the
creation of any such lien express provision will be made to that effect.

(¢) The foregoing provisions of this Section shall not apply to: (i) any
lien created on property, at the time of purchase thereof, solely as security for
payment of the purchase price of such property; or (ii) any lien arising in the
ordinary course of banking transactions and securing a debt maturing not more
than one year after its date.

As used in this Section, the term “assets of the Borrower’ includes assets
of the Borrower or of any of its political subdivisions or of any agency of the
Borrower or of any such political subdivision, including the assets of the Bank
Markazi Iran and any other institution performing the functions of a central
bank.

Section 4.02. The Borrower shall undertake the formulation of a compre-
hensive long-term plan for the development of its educational system, such plan
to be completed by June 1974 or by such other date as may be agreed upon by
the Borrower and the Bank.

Section 4.03. (a) The Borrower shall operate the educational institutions
and facilities included in the Project in accordance with sound administrative
and educational policies and practices and with due regard to economy, all as
required in order to further the educational objectives of the Borrower.

(b) The Borrower shall at all times employ qualified administrators and
teachers in adequate numbers to staff the educational institutions included in the
Project.

Section 4.04. The Borrower shall cause the buildings, equipment and
furniture of the educational institutions included in the Project to be adequately
maintained and shall cause all necessary repairs and renewals thereof to be made
in accordance with sound administrative and technical standards.

Section 4.05. The Borrower shall, within one year from the date of this
Agreement, take all action necessary to improve coordination of vocational
training in Iran and cooperation between the employers of trained workers and
the agencies of the Borrower responsible for such training.
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n’accepte qu’il en soit autrement, s’engage, dans le cas ol une sireté serait
constituée en garantie d’une dette extérieure sur 'un quelconque des avoirs de
’Emprunteur, a ce que ladite siireté garantisse, du fait méme de sa constitution,
également et dans les mémes proportions, le remboursement du principal de
PEmprunt et des Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y
afférents, et 4 ce que mention expresse en soit faite lors de la constitution de
cette slreté.

¢) Les dispositions ci-dessus ne sont pas applicables: i) & la constitution sur
des biens, au moment de leur achat, d’une slreté ayant pour unique objet de
garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) a la constitution, dans le
cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de garantir une
dette contractée pour un an au plus.

Dans le présent paragraphe, I'expression «avoirs de PEmprunteur »
désigne les avoirs de PEmprunteur, ou de 'une quelconque de ses subdivisions
politiques, ou d’un organisme de PEmprunteur ou de I'une quelconque de ses
subdivisions politiques, y compris les avoirs de la Banque Markazi Iran et de
toute autre institution remplissant les fonctions de banque centrale.

Paragraphe 4.02. L’Emprunteur entreprendra Pélaboration d’un plan
global a long terme en vue du développement de son syst¢éme d’enseignement,
ledit plan devant étre achevé en juin 1974 au plus tard ou a Pexpiration de tout
autre délai que pourront fixer d’'un commun accord ’Emprunteur et la Banque.

Paragraphe 4.03. a) L’Emprunteur gérera les établissements d’enseigne-
ment et les installations visés dans le Projet selon les principes d’une saine
pratique administrative et éducative et dans un esprit d’économie, et prendra a
cet égard toutes les dispositions voulues pour faciliter la réalisation des objectifs
de PEmprunteur dans le domaine de I’enseignement.

b) L’Emprunteur fera appel en toutes circonstances a des administrateurs
et a des enseignants qualifiés en nombre suffisant au titre de la rotation en
personnel des établissements d’enseignement visés dans le Projet.

Paragraphe 4.04. L Emprunteur fera entretenir normalement les bitiments
ainsi que le matériel et le mobilier scolaires prévus dans le Projet et effectuer
toutes les réparations et rénovations nécessaires, conformément a une saine
pratique administrative et technique.

Paragraphe 4.05. L Emprunteur prendra, un an au plus tard 4 compter
de la date du présent Contrat, toutes les mesures qui seront nécessaires pour
améliorer la coordination des activités de formation professionnelle en Iran
ainsi que la coopération entre les employeurs utilisant les services de travailleurs
qualifiés et les établissements de PEmprunteur responsables desdites activités
de formation.
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Section 4.06. The Borrower shall, within one year after the date of this
Agreement, take or cause to be taken all necessary action to: (a) initiate training,
in the Number Two Vocational Training Center of the Borrower’s Ministry of
Labor, of instructors in such numbers as shall be necessary for the six Project
vocational training centers; (b) introduce an agricultural education course in at
least one of the Borrower’s faculties of agriculture to provide the required
additional university-level agricultural instructors for the agricultural schools
included in the Project; and (c¢) establish a 4 to 6-month pedagogical course for
training instructors for the Project agricultural schools, the trainees for such
course to be graduates of a post-secondary agricultural program extending over
at least two years. :

Section 4.07. The Borrower shall, before completion of the construction
work included in the Project, take or cause to be taken all necessary action for:
(a) providing additional land required to bring the practice farms of the agri-
cultural schools included in the Project to a total of one hundred hectares each
at Said-Abad, Boroujerd, Mashad, Ahwaz and Rasht; and (b) establishing a
representative advisory board in each such agricultural school in order to ensure
liaison with the local community.

Section 4.08. The Borrower shall provide scholarships for tuition and
boarding for not less than 509 of the students enrolled in the Project agricul-
tural schools.

Article V
CONSULTATION AND INFORMATION

Section 5.01. The Borrower and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Borrower
and the Bank shall from time to time, at the request of either party:

(a) exchange views through their representatives with regard to the performance
of their respective obligations under the Loan Agreement, the administra-
tion, operations and financial condition of the Plan Organization, the
educational system of the Borrower and, in respect of the Project, of the
departments and agencies of the Borrower responsible for the carrying out
of the Project or any part thereof, and other matters relating to the purposes
of the Loan; and

(b) furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Loan. On the part of the Bor.rower, such
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Paragraphe 4.06. L’Emprunteur prendra ou fera prendre, un an au plus
tard a compter de la date du présent Contrat, toutes les mesures nécessaires en
vue: a) d’entreprendre, au Centre numéro deux de formation professionnelle
du Ministére du travail de ’Emprunteur, la formation d’instructeurs en nombre
suffisant pour les six centres de formation professionnelle visés dans le Projet;
b) de créer un cours d’enseignement agricole dans un au moins des instituts
agricoles de 'Emprunteur pour former, au niveau universitaire, les instructeurs
agricoles supplémentaires requis pour les établissements d’enseignement agricole
visés dans le Projet; c¢) d’instituer un cours pédagogique de quatre a six mois
pour former des instructeurs pour les écoles d’agriculture visés dans le Projet,
les stagiaires admis & ce cours devant étre titulaires d’un dipléme délivré a
Pissue d’un programme d’enseignement agricole supérieur d’une durée d’au
moins deux ans.

Paragraphe 4.07. L’Emprunteur prendra ou fera prendre, avant I'achéve-
ment des travaux de construction visés dans le Projet, toutes les mesures néces-
saires en vue: a) de fournir les terrains supplémentaires requis pour que la
superficie des exploitations agricoles utilisées pour des travaux pratiques par
les écoles d’agriculture visées dans le Projet atteigne 100 hectares pour chacune
des exploitations suivantes: Said-Abad, Boroujerd, Mashad, Ahwaz et Rasht;
b) de constituer un comité consultatif représentatif dans chacune de ces écoles
d’agriculture de fagon a assurer la liaison avec la population locale.

Paragraphe 4.08. L’Emprunteur attribuera des bourses a 50 p. 100 au
moins des étudiants inscrits dans les écoles d’agriculture visées dans le Projet,
au titre de leurs frais d’inscription et de logement.

Article V
CONSULTATION ET INFORMATION

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de PEmprunt. A cet effet, 'Emprunteur et la Banque,
lorsqu’il y a lieu et a la demande de 'une ou P’autre des parties:

a) Conféreront par lintermédiaire de leurs représentants sur P’exécution de
leurs obligations respectives aux termes du Contrat d’emprunt sur Fadminis-
tration, les opérations et la situation financiére de I’Organisation du Plan, du
systéme d’enseignement de ’Emprunteur et, en ce qui concerne le Projet,
des services ou organismes de "Emprunteur responsables de ’exécution du
Projet ou d’une partie de celui-ci, et sur les autres questions relatives aux fins
de PEmprunt;

b) Fourniront a Pautre partie tous les renseignements qu’elle pourra raison-
nablement demander en ce qui concerne la situation générale de ’Emprunt.
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information shall include information with respect to financial and eco-
nomic conditions in the territories of the Borrower, including its balance of
payments, and the external debt of the Borrower, of any of its political
subdivisions and of any agency of the Borrower or of any such political
subdivision.

Section 5.02. (a) The Borrower shall maintain or cause to be maintained
records adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound
accounting practices the operations and financial condition of the Plan Organi-
zation and, in respect of the Project, of the departments and agencies of the
Borrower responsible for the carrying out of the Project or any part thereof;
and shall furnish or cause to be furnished to the Bank all such information as
the Bank shall reasonably request concerning the educational system of the
Borrower, the operations and financial condition of the Plan Organization and,
in respect of the Project, of such departments and agencies.

() The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which
interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the pur-
poses of the Loan, the maintenance of the service thereof or the performance
by the Borrower of its obligations under the Loan Agreement.

(c) The Borrower shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Borrower
for purposes related to the Loan.

Article VI
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 6.01. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any taxes
imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories; pro-
vided, however, that the foregoing shall not apply to taxation of payments
under any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is
beneficially owned by an individual or corporate resident of the Borrower.

Section 6.02. The Loan Agreement and the Bonds shall be free from any
taxes on or in connection with the execution, issue, delivery or registration
thereof imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories,
and the Borrower shall pay all such taxes, if any, imposed under the laws of
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L’Emprunteur devra en particulier fournir des renseignements relatifs a la
situation financiére et économique dans les territoires de 'Emprunteur, et
notamment a sa balance des paiements, et a la dette extérieure de 'Emprun-
teur, de I'une quelconque de ses subdivisions politiques, et de I'un quelconque
des organismes de I'Emprunteur ou de 'une quelconque de ses subdivisions
politiques.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres permet-
tant d’obtenir, griace & de saines méthodes comptables réguliérement appliquées,
un tableau exact des opérations et de la situation financiére de ’Organisation
du Plan et, en ce qui concerne le Projet, des services et des organismes de
I’Emprunteur chargés de I'exécution de I’ensemble ou d’une partie du Projet; il
fournira ou fera fournir 4 la Banque tous les renseignements qu’elle pourra
raisonnablement demander concernant le systéme d’enseignement de I'Emprun-
teur, les opérations et la situation financiére de I’Organisation du Plan et, en ce
qui concerne le Projet, desdits services et organismes.

b) L’Emprunteur informera sans retard la Banque de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de I’Emprunt, la régularité
de son service ou I’exécution par ’Emprunteur de ses obligations aux termes du
Contrat d’emprunt.

¢) L’Emprunteur donnera aux représentants aecrédités de la Banque toutes
possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses terri-
toires a toutes fins relatives a ’Emprunt.

Article VI
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 6.01. Le principal de 'Emprunt et des Obligations, et les
intéréts et autres charges y afférents, seront payés francs et nets de tout impdt
pergu en vertu de la législation de I’Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses
territoires; toutefois, les dispositions ci-dessus ne sont pas applicables & la
perception d’impdts sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une
Obligation a un porteur autre que la Banque si c’est une personne physique ou
morale résidant sur le territoire de ’Emprunteur qui est le véritable propriétaire
de 1’Obligation.

Paragraphe 6.02. Le Contrat d’emprunt et les Obligations seront francs
de tous impdts A percevoir lors ou a I'occasion de leur établissement, de leur
émission, de leur remise ou de leur enregistrement en vertu de la législation
de 'Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires, et 'Emprunteur
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the countrgl or countries in whose currency the Loan and the Bonds are payable
or laws in effect in the territories of such country or countries.

Section 6.03. The payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds shall be free from all restrictions, regula-
tions, controls and moratoria of any nature imposed under the laws of the
Borrower or laws in effect in its territories.

Article VII
REMEDIES OF THE BANK

Section 7.01. 1If any event specified in Section 7.01 of the General Con-
ditions shall occur and shall continue for the period, if any, therein set forth,
then at any subsequent time during the continuance thereof, the Bank at its
option, may by notice to the Borrower declare the principal of the Loan and
of all the Bonds then outstanding to be due and payable immediately, together
with the interest and other charges thereon, and upon any such declaration
such principal, interest and charges shall become due and payable immediately,
anything to the contrary in the Loan Agreement or in the Bonds notwith-
standing.

Article VIIT
TERMINATION

Section 8.01. The date March 22, 1971 is hereby specified for the
purposes of Section 11.04 of the General Conditions.

Article IX
REPRESENTATIVE OF THE BORROWER; ADDRESSES

Section 9.01. The Managing Director of the Plan Organization is desig-
nated as representative of the Borrower for the purposes of Section 10.03 of the
General Conditions.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 10.01 of the General Conditions:

For the Borrower:
Plan Organization
Tehran
Iran
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acquittera, le cas échéant, tout impd6t de cette nature pergu en vertu de la
législation du pays ou des pays dans la monnaie desquels 'Emprunt ou les
Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur leurs territoires.

Paragraphe 6.03. Le paiement du principal de ’Emprunt et des Obliga-
tions, et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, ne seront soumis a
aucune restriction ni a aucun réglement, contréle ou moratoire, de quelque
nature que ce soit, établis en vertu de la législation de I'Emprunteur, ou des lois
sur ses territoires.

Article VII
RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 7.01. Silun des faits spécifiés au paragraphe 7.01 des Condi-
tions générales se produit et subsiste pendant la période qui peut y étre stipulée,
la Banque aura a tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer
immédiatement exigibles, par voie de notification a I’Emprunteur, le principal
non remboursé de ’Emprunt et de toutes les Obligations, ainsi que les intéréts et
autres charges y afférents, et cette déclaration entrainera I'exigibilité du jour
méme ou elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire du Contrat
d’Emprunt ou du texte des Obligations.

Article VIIT
RESILIATION

Paragraphe 8.01. La date spécifiée aux fins du paragraphe 11.04 des
Conditions générales est le 22 mars 1971.

Article IX
REPRESENTATION DE L’EMPRUNTEUR ; ADRESSES

Paragraphe 9.01. Le Directeur général de 1’Organisation du Plan est le
représentant de I’Emprunteur, aux fins du paragraphe 10.03 des Conditions
générales.

Paragraphe 9.02. Les adresses suivantes sont spécifiées aux fins du
paragraphe 10.01 des Conditions générales:

Pour PEmprunteur:
Organisation du Plan
Téhéran
(iran)

Ne 11163



20 United Nations — Treaty Series 1971

Cable address:
Barnameh
Tehran

For the Bank:
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America

Cable address:
Intbafrad
Washington, D.C.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in their
respective names and to be delivered in the District of Columbia, United States
of America, as of the day and year first above written.

Iran:
By JAHANGIR AMUZEGAR
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development:
By J. BURKE KNAPP
Vice President

SCHEDULE 1

WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE LOAN

1. The table below sets forth the categories of goods and services to be financed
out of the proceeds of the Loan, the allocation of the amounts of the Loan to each
category and the percentage of eligible expenditures to be financed in each category:

Allocation of
Amounts of Loan

(Expressed in Percentage of Expenditures
Category Dollar Equivalent) to be Financed
I. Civil works 8,510,000 359 of total expenditures

(such 9, representing
the estimated foreign
exchange component)

II. Professional services in 680,000 359 of total expenditures

respect of Category I (such 9, representing
the estimated foreign
exchange component)
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Adresse télégraphique:
Barnameh
Téhéran

Pour la Banque:
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique:
Intbafrad
Washington D.C.

EN FOI DE QuUOI les parties, agissant par leurs représentants a ce diment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat d’emprunt en leurs noms
respectifs dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date
inscrite ci-dessus.

Pour I'Iran:
Le Représentant autorisé,
JAHANGIR AMUZEGAR

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement:
Le Vice-Président,
J. BURKE KNAPP

ANNEXE 1

RETRAIT DES FONDS PROVENANT DE L’EMPRUNT

1. Le tableau ci-dessous indique les catégories de marchandises et de services qui
seront financés a ’aide des fonds provenant de I’Emprunt, I’affectation des montants
de PEmprunt par catégorie et le pourcentage des dépenses admissibles a financer dans
chaque catégorie.

Montant affecté

(exprimé Pourcentage des dépenses
Carégorie en dollars) a financer
1. Construction 8510000 35 p. 100 des dépenses totales

(représentant le montant
estimatif des dépenses en

devises étrangeres
II. Services de spécialistes pour 680000 35 p. 100 des dépenses totales
la catégorie 1 représentant le montant es-
timatif des dépenses en

devises étrangeres)
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III. Imported furniture and 3,230,000 1009 of foreign
equipment expenditures
IV. Furniture and equipment 1,350,000 50%; of total expenditures
manufactured in Iran (such % representing
the estimated foreign
exchange component)
V. Services of educational 750,000 75% of total expenditures
specialists (such %, representing
the estimated foreign
exchange component)
VI. Interest and other charges 1,950,000 1009 of foreign
on the Loan during expenditures
construction accrued on or
before May 14, 1975
VII. Unallocated 2,530,000

TotAL 19,000,000

2. For the purposes of this Schedule:
(a) the term “foreign expenditures” means expenditures for goods produced in, or

services supplied from, the territories, and in the currency of any member of the
Bank (other than the Borrower) or of Switzerland;

(b) the term ‘““‘local expenditures”” means expenditures in the currency of the Borrower,
or for goods produced in, or services supplied from, the territories of the Borrower;

and

(c) the term ‘“total expenditures” means the aggregate of foreign and local expendi-
tures.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall
be made: :

(a) in respect of expenditures incurred before the date of the Loan Agreement; or

(b) in respect of payments for taxes imposed under the laws of the Borrower or laws
in effect in its territories on goods or services, or on the importation, manufacture,

" procurement or supply thereof. To the extent that the amount represented by the
percentage set forth in the third column of the table in paragraph 1 above would
exceed the amount payable net of all such taxes, such percentage shall be reduced

to ensure that no proceeds of the Loan will be withdrawn on account of payments

for such taxes; or
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III. Mobilier et matériel importés 3230000 100 p. 100 des dépenses
étrangéres

IV. Mobilier et matériel 1350000 50 p. 100 des dépenses totales

fabriqués en Iran (représentant le montant

estimatif des dépenses en
devises étrangeéres)

V. Services de spécialistes de 750000 75 p. 100 des dépenses totales
I’enseignement (représentant le montant
estimatif des dépenses en

devises étrangéres)

VI. Intéréts et autres charges af- 1950000 100 p. 100 des dépenses
férents a I’Emprunt encourus étrangeres
en cours de construction et
venant a échéance le 14 mai
1975 au plus tard

VII. Fonds non affectés 2 530 000

ToTtAaL 19 000 000

2. Aux fins de la présente annexe:

a) L’expression « dépenses étrangéres » désigne les dépenses afférentes a des mar-
chandises produites dans les territoires ou des services fournis  partir des terri-
toires et réglées dans la monnaie de I'un quelconque des membres de la Banque
(autre que ’Emprunteur) ou de la Suisse;

b) L’expression « dépenses en monnaie locale » désigne les dépenses dans la monnaie
de PEmprunteur, ou afférentes 4 des marchandises produites dans les territoires de
PEmprunteur ou a des services fournis & partir des territoires de ’Emprunteur;

¢) L’expression « dépenses totales » désigne la somme des dépenses en devises étran-
geres et en monnaie locale.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe | ci-dessus, aucun prélévement ne
pourra étre effectué:

a) Pour couvrir des dépenses antérieures 4 la date du Contrat d’emprunt;

b) Pour acquitter des impdts pergus en vertu de la législation de ’Emprunteur ou des
lois en vigueur sur ses territoires sur des marchandises ou des services ou a
P'occasion de I'importation, de la fabrication, de P’achat ou de la fourniture des
susdits. Pour autant que le montant correspondant au pourcentage indiqué dans la
troisi¢tme colonne du tableau du paragraphe 1 ci-dessus dépassera le montant
payable net de tous impdts, ce pourcentage sera réduit de fagon a éviter tout pré-
levement sur les fonds provenant de 'Emprunt aux fins d’acquitter lesdits impots;
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(¢) in respect of expenditures for any Faculty of Education included in the Project,
until the Bank shall be satisfied that adequate supporting facilities and instructors
will be available at the respective university to enable students enrolled in such
Faculty of Education to pursue the studies required in the other faculties of such
university.

4. Notwithstanding the allocation of an amount of the Loan set forth in the
second column of the table in paragraph 1 above:

(a) if the estimate of the expenditures under any Category shall decrease, the amount
of the Loan then allocated to such Category and no longer required therefor will
be reallocated by the Bank by increasing correspondingly the unallocated amount
of the Loan;

(b) if the estimate of the expenditures under any Category shall increase, the per-
centage set forth in the third column of the table in paragraph 1 above in respect
of such expenditures shall be applied to the amount of such increase, and a
corresponding amount will be allocated by the Bank, at the request of the Borrower,
to such Category from the unallocated amount of the Loan, subject, however, to
the requirements for contingencies, as determined by the Bank, in respect of any
other expenditures.

5. Notwithstanding the percentage set forth in the third column of the table in
paragraph 1 above against Category I, if the estimate of expenditures under such
Category shall increase and no proceeds of the Loan are available for reallocation to
such Category, the Bank may, by notice to the Borrower, modify the percentage then
applicable to such expenditures in order that further withdrawals under such Category
may continue until all expenditures thereunder shall have been made.

SCHEDULE 2

AMORTIZATION SCHEDULE

Payment Payment

of Principal of Principal

(expressed (expressed

Date Payment Due in dollars)* Date Payment Due in dollars)*
November 15,1980 . . . . . . . . 360,000 | May 15,1984 . . . . . . .. © . . 465,000
May 15,1981 . . . . . . . ... 375,000 | November 15,1984 . . . . . . . . 480,000
November 15,1981 . . . . . . . . 385,000 | May 15,1985 . . . . . . . . .. 495,000
May 15,1982 . . . . .. .. .. 400,000 | November 15,1985 . . . . . . . . 515,000
November 15,1982 . . . . . . . . 415,000 | May 15,1986 . . . . . . . . .. 535,000
May 15,1983 . . . . . . . . .. 430,000 | November 15,1986 . . . . . . . . 555,000
November 15,1983 . . . . . . .. 445000 | May 15,1987 . . . . . . . . .. 575,000
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¢) Pour couvrir des dépenses afférentes a 'un quelconque des établissements d’en-
seignement supérieurs visés dans le Projet, tant que la Banque n’aura pas la certi-
tude que l'université intéressée dispose des installations et services d’appui ainsi
que des instructeurs nécessaires pour permettre aux étudiants inscrits dans ledit
établissement d’enseignement supérieur de poursuivre les études requises dans
d’autres établissements relevant de ladite université.

4. Nonobstant les affectations spécifiées dans la deuxiéme colonne du tableau
du paragraphe 1 ci-dessus:

a) Si une réduction intervient dans le montant estimatif des dépenses relatives a I'une
quelconque des catégories, le montant de 'Emprunt qui se trouvera alors affecté a
ladite catégorie et qui ne sera plus nécessaire a cette fin sera réimputé par la Banque
a la catégorie des fonds non affectés;

b) Si le coiit estimatif des dépenses au titre de Pune quelconque des catégories aug-
mente, le pourcentage indiqué dans la troisiéme colonne du tableau du paragraphe
1 ci-dessus en regard de la catégorie considérée sera appliqué au montant de ladite
augmentation et un montant correspondant sera, a la demande de ’Emprunteur,
affecté par la Banque a ladite catégorie, par prélévement sur les fonds non affectés
de 'Emprunt, sous réserve toutefois des provisions pour imprévus qui auront été
fixées par la Banque en ce qui concerne toutes autres dépenses.

5. Nonobstant le pourcentage indiqué dans la troisiéme colonne du tableau du
paragraphe | ci-dessus en ce qui concerne la catégorie 1, si le montant estimatif des
dépenses totales de ladite catégorie augmente et s’il n’y a pas de fonds provenant de
FEmprunt a réaffecter a cette catégorie, la Banque pourra, par notification adressée a
I’Emprunteur, modifier le pourcentage alors applicable a ces dépenses de fagcon que
des prélevements ultérieurs au titre de ladite catégorie puissent continuer jusqu’a ce
que toutes les dépenses prévues au titre de celle-ci aient été effectuées.

ANNEXE 2

TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant Montant

du principal du principal

des échéances des cchéances

Date des échéances (en dollars)* Date des échéances (en dollars)*
15 novembre 1980 . . . . . . . . 360000 | 15mai 1984 . . . . . . . . . .. 465 000
15 mai 1981 . . . . . e 375000 | 15 novembre 1984 . . . . . . . . 480 000
15 novembre 1981 . . . . . . . . 385000 | 15mai 1985 . . . . . e 495 000
5mail982. . .. ... .. .. 400000 | 15 novembre 1985 . . . . . . . . 515 000
15 novembre 1982 . . . . . R 415000 [ 15mai 1986 . . . . . . . . . .. 535 000
1I5maiJ983 . . . . . . .. o 430000 | 15 novembre 1986 . . . . . . . . 555 000
15 novembre 1983 . . . . . R 445000 | 15mai 1987 . . . . . . . . . .. 575000
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Payment Payment

of Principal of Principal

{expressed (expressed

Date Payment Due in dollars)* in dollars)*
November 15,1987 . . . . . . . . 595,000 | November 15,1991 . . . . . . . . 790,000
May 15,1988 . . . . . . . . .. 615,000 | May 15,1992 . . . . . . . . .. 820,000
November 15,1988 . . . . . . . . 635,000 | November 15,1992 . . . . . . . . 845,000
May 15,1989 . . . . . . . . .. 660,000 | May 15,1993 . . . . . . .. .. 880,000
November 15,1989 . . . . . . . . 685,000 | November 15,1993 . . . . . . . . 910,000
May 15,1990 . . . . . . . . .. 710,000 | May 15,1994 . . . . . . . . .. 945,000
November 15,1990 . . . . . . .. 735,000 | November 15,1994 . . . . . . . . 975,000
May 15,1991 . . . . . . .. .. 760,000 | May 15,1995 . . . . . . . . .. 1,010,000

’

* To the extent that any portion of the Loan is repayable in a currency other than dollars (see
General Conditions, Section 4.02), the figures in this column represent dollar equivalents determined
as for purposes of withdrawal.

PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any portion of the principal amount of the Loan pursuant
to Section 3.05 (b) of the General Conditions or on the redemption of any Bond prior
to its maturity pursuant to Section 8.15 of the General Conditions:

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than three years before maturity ............... ... ... .ciiiienon.. 3%
More than three years but not more than six years before maturity .............. 21%
More than six years but not more than eleven years before maturity ............ 3%
More than eleven years but not more than sixteen years before maturity.......... 43
More than sixteen years but not more than twenty-one years before maturity. ... .. 53%
More than twenty-one years but not more than twenty-three years before maturity  63%
More than twenty-three years before maturity ............ ... ... ... . ... .. YEYZS
SCHEDULE 3

DESCRIPTION OF THE PROJECT

The Project consists in the construction, equipment and operation of new
educational institutions and facilities and in the utilization of the services of technical
and educational specialists for such purposes and for assistance in the formulation
by the Borrower of its long-term development plan for its educational system.

The Project, to be carried out under the supervision of the Project Unit, includes
specifically:

(a) the construction, equipment and operation of the following:
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Montant |- Montant

du principal du principal

des échéances des échéances

Date des échéances (en dollars)* Date des échéances (en dollars)*
15 novembre 1987 . . . . . . . . 595000 | 15 novembre 1991 . . . . . . . . 790 000
1ISmai 1988 . . . . . . . . . .. 615000 [15Smail992. . . . . . . . . .. 820 000
15 novembre 1988 . . . . . . .. 635000 | 15 novembre 1992 . . . . . . . . 845 000
1ISmaii989 . . . . . . . .. . 660000 | 15mai 1993 . . . . . . . . . .. 880 000
15 novembre 1989 . . . . . . . . 685000 [ IS novembre 1993 . . . . . . . . 910 000
1ISmai 1990 . . . . . . . . . .. 710000 | 15mail1994 . . . . . . . .. .. 945 000
15 novembre 1990 . . . . . . . . 735000 | 15 novembre 1994 . . . . . . . . 975 000
IS5mai 1991 . . . . . . . . . .. 760000 | 15mai 1995 . . . . . . .. ... 1010000

* Dans la mesure ot une fraction de 'Emprunt est remboursable dans une monnaie autre que
le dollar (voir le paragraphe 4.02 des Conditions générales), les chiffres de cette colonne représentent
I'équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour les préléve-
ments.

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I’échéance de toute fraction du principal de I’Emprunt, conformément a I’alinéa
b du paragraphe 3.05 des Conditions générales, ou lors du remboursement anticipé
de toute obligation, conformément au paragraphe 8.15 des Conditions générales.

Epoque de remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I’Obligation Prime

Trois ans au maximum avant ’échéance . . . . . . . e e e e e e e %
Plus de 3 ans et au maximum 6 ans avant ’échéance . . . . . . . . . . . .. 23%
Plus de 6 ans et au maximum 11 ans avant I’échéance . . . . . . . . . . .. 3%
Plus de 11 ans et au maximum 16 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . .. 43,
Plus de 16 ans et au maximum 21 ans avant I'’échéance . . . . . . . . . . . . 53%
Plus de 21 ans et au maximum 23 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . .. 63%
Plus de 23 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . . .. ..o oL VE VA

ANNEXE 3
DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet comprend la construction, 'équipement et la gestion de nouveaux
établissements d’enseignement et installations connexes, ainsi que I'utilisation des
services de techniciens et de spécialistes de I’enseignement en vue d’atteindre ces
objectifs et d’aider ’Emprunteur a formuler le plan i long terme de développement de
son systéme d’enseignement.

Le Projet, qui sera exécuté sous le contrdle du Service du Projet, comprend plus
particuliérement:

a) La construction, ’équipement et la gestion des établissements ci-aprés:
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Student Boarding Staff Houses
Type of Places Places or Apartments
Institution® to be to be to be
and Location Constructed Constructed Constructed
1. Vocational Training Centers
Shiraz . . . . . . . . . . . . ... 160 — —
Kermanshah . . . . . . . . . . .. 120 — —
Rasht . . . . . . ... ... ... 120 — —
Yazd . . . . . . . ... L. 120 — —
Shahi . . . . . ... ... .... 120 — —
Arak . . . . . ... oo 120 — —
2. Agricultural Schools
Ahwaz . . . . . .. ... ... 300 300 41
Boroujerd (extension) . . . . . . . . 100 100 28
Mashad (extension) . . . . . . . . . 140 186 32
Kerman (remodeling) . . . . . . . . 100 100 —_
Kabuterabad (extension) . . . . . . . 150 2i0 5
Ali Abad (extension). . . . . . . . . 100 60 18
Rasht . . . . .. ... ... ... 300 300 41
Said Abad (extension) . . . . . ... .. 100 84 28
3. Experimental Primary-Guidance Cycle Schools
Ahwaz (2schools). . . . . . . . .. i 2,240 — 2
Isfahan 2 schools) . . . . . . . . . 2,240 — 2
Mashad 2schools) . . . . . . . . . 2,240 — 2
Tabriz(2schools) . . . . . . . . . . 2,240 —_ 2
Tehran (4 schools). . . . . . . . .. 4,480 — 4
4.  Multilateral Secondary Schools
Ahwaz. . . . . . . ... ... .. 1,120 — 1
Isfahan . . . . . .. . ... ... 1,120 — 1
Mashad . . . . . .. .. ... .. 1,120 — 1
Tabriz. . . . . .. ... .. ... 1,120 — 1
Tehran (2 schools). . . . . . . . .. 2,240 — 2
S. Teacher Training Colleges
Ahwaz. . . . . . . . .. ... .. 1,200 800 3
Isfahan . . . . .. ... .. ... 1,200 800 3
Mashad . . . . . . . .. .. ... 1,200 800 3
Tabriz. . . . . .. .. ... ... 1,200 800 3
6. Faculties of Education (extensions) .
Ahwaz—University of Jundishapur . . 350 350 —
Isfahan—University of Isfahan . . . . 350 350 —
Mashad—University of Mashad. . . . 350 350 —
Tehran—University of Tehran . . . . 350 — —

* New construction and one institution, unless otherwise indicated.

(b) the employment of educational specialists for the purposes of (i) strengthening
the administration, instructional methods, curricula and efficiency of the above-listed
institutions, and (ii) assisting in the preparation of the long-term educational develop-
ment plan of the Borrower. The services of such specialists will total about 25 man-
years.

The construction and equipment of the facilities included in Part (@) of the Project
are expected to be completed by June 30, 1975.
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Maisons
ou appartements
Type d’établissement® Effectif Effectif a construire
et emplacement (externat) (internat) pour le personnel
1. Centres de formation professionnelle
Chiraz 160 — —
Kermanshah 120 — —
Rasht 120 — —
Yezd 120 — —
Chahi 120 -— —
Arak 120 — —
2. Ecoles d’agriculture
Ahwaz 300 300 41
Boroujerd (agrandissement) 100 100 28
Meshed (agrandissement) 140 186 32
Kerman (rénovation) 100 100 —
Kabuterabad (agrandissement) 150 210 5
Ali Abad (agrandissement) 100 60 18
Rasht 300 300 41
Said Abad (agrandissement) 100 84 28
3. Ecoles expérimentales (cycle primaire/orientation)
Ahwaz (2 écoles) 2240 — 2
Ispahan (2 écoles) 2240 — 2
Meshed (2 écoles) 2240 — 2
Tabriz (2 écoles) 2240 — 2
Téhéran (4 écoles) 4480 — 4
4. Ecoles secondaires multilatérales
Ahwaz 1120 — i
Ispahan 1120 — 1
Meshed 1120 — 1
Tabriz 1120 — i
Téhéran (2 écoles) 2240 — 2
5. Ecoles normales
Ahwaz 1200 800 3
Ispahan 1200 800 3
Meshed 1200 800 3
Tabriz 1200 800 3
6. Facultés (agrandissement)
Ahwaz — Université de Jundishapur 350 350 —
Ispahan — Université d’Ispahan 350 350 —
Meshed — Université de Meshed 350 350 —
Téhéran — Université de Téhéran 350 —_ —

* Construction nouvelle (un seul établissement), sauf indication contraire.

b) Le recrutement de spécialistes de I’enseignement aux fins i) de renforcer
I’administration, les méthodes pédagogiques, les programmes d’étude et Vefficacité
des établissements susmentionnés, et ii) d’aider 4 établir le plan a long terme de dévelop-
pement de I’enseignement de ’Emprunteur. Les services de ces spécialistes représente-
ront au total 25 années de travail environ.

La construction des installations visées dans la partie @ du présent Projet et
I'installation du matériel devraient étre terminées le 30 juin 1975.
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SCHEDULE 4
PROCUREMENT

A. Contracts for Civil Works

1. Contractors will be pre-qualified.
2. Before inviting bids, the Borrower will send to the Bank for its approval the
following:

(a) list of all contracts for civil works required for carrying out the Project, indicating
the estimated value of each contract and the forecast timetable for bids and awards
of such contracts. The contracts will be grouped in such a way as to encourage
international competitive bidding. The invitations to bid for the educational
institutions included in the Project will, inter alia, specify that the bidder may
submit offers in respect of any institution or of all of them, together with related
facilities, or any combination thereof, the bids therefor to be opened simul-
taneously and the Borrower to have the option of awarding to one contractor one
contract in respect of all the institutions and facilities, or separate contracts in
respect of the various institutions and facilities to different contractors;

(b) description of the proposed international advertising coverage to ensure inter-
national competitive bidding, draft bid notices, pre-qualification questionnaires
and description of pre-qualification procedures;

(¢) reports and recommendations on the pre-qualification data submitted and the
proposed selected tender list; and

(d) draft bidding documents and draft contracts.

3. After bids have been received and evaluated and before any award, the
Borrower will send to the Bank for its prompt approval a summary and analysis of
the bids and a brief justification of the Borrower’s proposal for the award.

4. Promptly after a contract has been awarded and before submission to the Bank
of the first application for withdrawal of funds in respect of such contract, a signed
copy of the contract will be sent to the Bank.

5. The Borrower will request the Bank’s prior approval for any proposed change
in a contract involving a price increase of 109, or more of the contract sum together
with an explanation of the proposed change.

B. Contracts for Equipment and Furniture

1. Before inviting bids, the Borrower will send to the Bank, for its approval, the
following:
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ANNEXE 4

PASSATION DES MARCHES
A. Marchés de construction

1. Les entrepreneurs devront étre présélectionnés.
2. Avant de faire un appel d’offres, PEmprunteur adressera a la Banque, pour
approbation, les piéces suivantes:

a) Une liste de tous les marchés devant étre adjugés pour les travaux de construction
nécessaires a I'exécution du Projet, indiquantle coiit estimatif de chacun des marchés
et le calendrier prévu pour les soumissions et les adjudications. Les marchés seront
groupés de fagon a encourager la présentation de soumissions concurrentielles
internationales. Dans les appels d’offres relatifs aux établissements d’enseignement
visés dans le Projet, PEmprunteur spécifiera notamment que les soumissions
pourront étre faites pour chacun des établissements ou pour la totalité d’entre eux,
atnsi que pour les installations connexes, ou pour tel ou tel groupe d’établissements
ou d’installations, les soumissions devant étre dépouillées simultanément et
IEmprunteur ayant la faculté d’adjuger soit un marché unique & un seul entre-
preneur pour tous les établissements et installations, soit des marchés distincts
a divers entrepreneurs pour chacun des établissements et installations;

b) La description de la publicité que I’on se propose de donner au Projet sur le plan
international pour recueillir des soumissions concurrentielles internationales, les
projets d’appel d’offres, les questionnaires relatifs a la présélection et une description
des méthodes de présélection;

¢) Des rapports et des recommandations sur les données de présélection soumises et
la liste proposée des soumissionnaires choisis;

d) Les projets de soumission et les projets de marchés.

3. Lorsque les soumissions auront été reques et évaluées, et avant I’adjudication
de tout marché, ’Emprunteur adressera & la Banque pour approbation, dans les
meilleurs délais, un résumé et une analyse des soumissions, en y joignant un exposé
succinct des ratsons qui ont amené ’Emprunteur a formuler sa proposition touchant
I’adjudication.

4, Dés qu’'un marché aura été adjugé, et avant que la premiére demande de
prélévement de fonds au titre dudit marché ne soit adressée a la Banque, un exemplaire
signé du marché sera envoyé a la Banque.

5. L’Emprunteur demandera a la Banque d’approuver au préalable toute
modification qu’il serait envisagé d’apporter & un marché et qui entrainerait une
augmentation de prix égale ou supérieure a 10 p. 100, en indiquant les raisons de la
modification envisagée.

B. Marchés de fourniture de matériel et de mobilier

1. Avant de faire un appel d’offres, ’Emprunteur adressera a la Banque, pour
approbation, les piéces suivantes:
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(a) lists of all items of equipment and furniture required for the Project showing the
specifications and the estimated unit and total price of each item. Items will be
indexed, coded and numbered for identification with: (i) the Project institutions;
and (ii) the spaces for which the items are required. The items to be purchased will
be grouped so as to permit such bulk procurement as shall be consistent with
sound technical and procurement practices. Insofar as practicable, contracts for
such items will be for amounts of $40,000 equivalent or more. Such contracts in
amounts less than $5,000 equivalent will not be accepted by the Bank for approval
or financing out of the proceeds of the Loan. Amendments to such lists will also
be submitted to the Bank for approval; and

(b) draft standard documents for inviting tenders, forms of contracts and description
of the method to be used for obtaining bids on an international basis.

2. Procurement will be limited to those items of equipment and furniture specified
in the approved lists mentioned in sub-paragraph B 1 (@) above and identified in con-
tract documents by the same indices, codes and numbers as in the lists.

3. For evaluating any competing bids received for imported and for locally
manufactured furniture and equipment, for the purposes of comparison, the following
method will be used:

{a) The term Local Bid means a bid offering goods manufactured or processed to a
substantial extent (as reasonably determined by the Bank) in the territories of the
Borrower; any bid offering other goods shall be deemed a Foreign Bid.

(b) The comparison bid price under a Local Bid shall be the sum of the following
amounts:

(i) the ex-factory price of such goods; and

(ii) intand freight, insurance and other costs of delivery of such goods to the
place of their use or installation.

{c) For the purpose of comparing any Foreign Bid with any Local Bid the com-
parison bid price under a Foreign Bid shall be the sum of the following amounts:

(i) the c.i.f. price of such goods net of any taxes on their importation;

(ii) any such taxes, as generally apply to such goods if imported into the territories
of the Borrower by non-exempt importers, or 159 of the amount specified
in (c) (i) above, whichever shall be lower; and

(iii) inland freight, insurance and other costs of delivery of such goods to the
place of their use or installation.
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a)

b)

Des listes de tous les articles concernant le matériel et le mobilier nécessaires a
I’exécution du Projet, indiquant les spécifications ainsi que le coit estimatif unitaire
et total de chaque article. Les articles seront indexés, codés et numérotés aux fins
d’identification par rapport i) aux établissements visés dans le Projet et ii) aux
emplacements pour lesquels ils sont nécessaires. Les articles a acquérir seront
groupés de fagon a permettre des achats en gros conformément a de saines pratiques
a la fois du point de vue technique et du point de vue de la passation des marchés.
Dans !a mesure du possible, les marchés relatifs a ces articles seront établis pour
des montants égaux ou supérieurs a I’équivalent de 40 000 dollars. Les marchés qui
seraient établis pour des montants inférieurs a I’équivalent de 5000 dollars ne
seront pas acceptés par la Banque pour approbation ou pour prélevement de fonds
provenant de ’'Emprunt. Les modifications qui pourront étre apportées a ces listes
seront également soumises a la Banque pour approbation;

Des modeles d’appels d’offres, des formulaires de marchés et la description de la
méthode qui sera suivie pour recueillir des soumissions internationales.

2. La passation de marchés se limitera au matériel et au mobilier qui sont

spécifiés dans les listes approuvées a l'alinéa B, 1, a, ci-dessus et identifiés dans les
documents relatifs aux marchés par les mémes indices, codes et numéros que dans les
listes.

3. Pour évaluer les soumissions concurrentielles relatives au mobilier et au

matériel importés et au mobilier et au matérie! fabriqués sur place, on appliquera, aux
fins de comparaison, la procédure suivante:

a)

b)

©)

L’expression « soumission locale » désigne une soumission portant sur des mar-
chandises fabriquées ou traitées dans une mesure substantielle (telle qu’elle est
raisonnablement déterminée par la Banque) sur les territoires de PEmprunteur;
toute soumission portant sur d’autres marchandises sera considérée comme une
soumission étrangére.

Le prix utilisé comme base de comparaison dans le cas d’une soumission locale
sera la somme des montants ci-apres:

1) Le prix a la sortie d’usine des marchandises en question;

il) Le cott du fret intérieur, les frais d’assurance et les autres frais de livraison des
marchandises jusqu’au lieu ou celles-ci doivent étre utilisées ou installées.

Pour comparer une soumission étrangére et une soumission locale, le prix utilisé
comme base de comparaison dans le cas d’une soumission étrangere sera la
somme des montants ci-apres:

i) Le prix c.a.f. des marchandises en question, net de tout droit & I'importation
quel qu’il soit;

ii) Le montant de toute taxe qui frapperait en principe les marchandises en
question si elles étaient importées sur les territoires de 'Emprunteur par des
importateurs non exonérés, ou 15 p. 100 du montant indiqué a I'alinéa c, i,
ci-dessus, si ce dernier chiffre est inférieur;

iti) Le cofit du fret intérieur, les frais d’assurance et les autres frais de livraison
des marchandises jusqu’au lieu ot celles-ci doivent étre utilisées ou installées.
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4. If (a) Foreign and Local Bids have been so compared, or (b) a contract is
proposed to be awarded to a bidder other than the lowest evaluated bidder (taking
into account, if applicable, the foregoing paragraph B 3), or (c¢) a proposed award
involves a difference in price of 10% or more from the original estimate as shown
pursuant to paragraph B | (@) above, the Borrower will, after the bids have been
evaluated and before making the award, send to the Bank for its prompt approval, a
summary and analysis thereof and a brief justification of the Borrower’s proposal for
the award.

5. Promptly after bids have been evaluated and a contract has been awarded
and before submission to the Bank of the first application for withdrawal of funds in
respect of such contract, the following will be sent to the Bank (if not already furnished
under paragraph B 4 above):

(a) certificate signed by the Project Director that the goods covered by the contract
are in accordance with the quantities and specifications in the list approved by the
Bank;

(b) list of the bids received;

(¢) brief analysis of the bids and justification for the Borrower’s decision in making
the award; and

(d) signed copy of the contract.
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969
GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO LOAN AND GUARANTEE AGREEMENTS

[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 691, p. 300.}
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4. Lorsque a) les soumissions étrangeres et locales auront été ainsi compardes,
ou b) il est proposé d’adjuger un marché a un soumissionnaire autre que cclui dont les
prix sont les plus bas (compte tenu, lc cas échéant, des dispositions du paragraphe B, 3,
ci-dessus) ou ¢) un marché que I’on se propose d’adjuger entraine une différence de
prix de 10 p. 100 ou davantage par rapport au devis initial soumis au titre de P’alinéa
B, 1, a, ci-dessus, ’Empruntecur, aprés quc les soumissions auront ¢été évaluées ct
avant d’adjuger lec marché, adressera a la Banque, pour qu’elle les approuve dans les
meilleurs délais, un résumé et une analyse dudit marché, en y joignant un exposé suc-
cinct des raisons qui ont amené¢ ’Emprunteur & formuler sa proposition touchant
I’adjudication.

5. Dés que les soumissions auront été évaludes et qu'un marché aura été adjugé,
ct avant que la premiérc demande de prélécvement de fonds au titre dudit marché soit
adresséc a la Banque, les pitces suivantes scront adressées a la Banque (lorsqu’clles
n‘auront pas déja ¢été fournics au titre du paragraphe B, 4, ci-dessus):

a) Un certificat signé par le Directeur du Projet attestant que les marchandises faisant
I’objet du marché répondent aux quantités ct aux spécifications indiquées dans la
liste approuvée par la Banque;

b) Une liste des soumissions regues;
¢) Unc analyse succincte des soumissions ¢t un exposé succinct des raisons qui ont

amené ’Emprunteur a décider en faveur de I’entreprise adjudicataire;
d) Un cxemplaire signé du marché.
BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT
CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969

CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS D’EMPRUNT ET DE GARANTIE

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités ,
vol. 691, p. 301.]
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DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT!

AGREEMENT, dated December 28, 1970, between REPUBLIC OF KENYA
(hereinafter called the Borrower) and INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCI-
ATION (hereinafter called the Association).

Article I
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of the
General Conditions Applicable to Development Credit Agreements of the
Association, dated January 31, 1969,2 with the same force and effect as if they
were fully set forth herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01
thereof (said General Conditions Applicable to Development Credit Agreements
of the Association, as so modified, being hereinafter called the General
Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context
otherwise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth and the following additional terms have
the following meanings:

(@) “Trunk roads” means (i) international trunk roads linking centers of
international importance and crossing international boundaries or terminating
at international ports and (ii) national trunk roads linking nationally important
centers, as listed in the Republic of Kenya’s Road Reclassification dated
February 1970.

(b) ““Primary roads” means primary roads linking provincially important
centers to each other or to higher class roads, as listed in the Republic of
Kenya’s Road Reclassification dated February 1970.

(c) “Secondary roads™ means secondary roads linking locally important
centers to each other, to a more important center or to a higher class road, as
listed in the Republic of Kenya’s Road Reclassification of February 1970.

1 Came into force on 18 March 1971, upon notification by the Association to the Government of
Kenya.
2 See p. 66 of this volume.
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[TRADUCTION ~— TRANSLATION]
CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT!

CONTRAT, en date du 28 décembre 1970, entre la REPUBLIQUE DU KENYA
(ci-aprés dénommée « PEmprunteur ») et ’ASSOCIATION INTERNATIONALE DE
DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommeée « I’Association »).

Article premier
CONDITIONS GENERALES; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats de crédit de
développement de I’Association, en date du 31 janvier 19692, et leur recon-
naissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient
intégralement dans le présent Contrat, & I'exception toutefois du paragraphe
5.01 de ces Conditions générales, qui est supprimé (lesdites Conditions générales
applicables aux contrats de crédit de développement ainsi modifiées étant
ci-aprés dénommées « les Conditions générales »).

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes
définis dans les Conditions générales conservent le méme sens dans le présent
Contrat; en outre, les expressions suivantes ont le sens indiqué ci-apreés:

a) L’expression « grands axes routiers » s’entend i) de routes internationales
reliant des centres d’importance internationale et traversant des frontiéres
internationales ou se terminant a des ports internationaux et ii) de routes
nationales reliant des centres nationaux importants, conformément a la nouvelle
classification routiére de la République du Kenya datée de février 1970.

b) L’expression « routes principales » s’entend de routes reliant un important
centre provincial & un autre ou a une route d’importance supérieure, con-
formément a la nouvelle classification routiére de la République du Kenya
datée de février 1970.

¢) L’expression « routes secondaires » s’entend de routes reliant un impor-
tant centre local a un autre, a2 un centre plus important ou a une route d’impor-
tance supérieure, conformément a la nouvelle classification routiére de la
République du Kenya datée de février 1970.

1 Entré en vigueur le 18 mars 1971, dés notification par I'Association au Gouvernement kényen.
2 Voir p. 67 du présent volume.
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(d) “Roads Department’’ means the Roads Department of the Borrower’s
Ministry of Works. :

(e) ““Understudy Plan” means the plan referred to in Section 8.01 of this
Agreement.

Article IT
THE CREDIT

Section 2.01 The Association agrees to lend to the Borrower, on the terms
and conditions in the Development Credit Agreement set forth or referred to, an
amount in various currencies equivalent to twelve million six hundred thousand
dollars ($12,600,000).

Section 2.02. The amount of the Credit may be withdrawn from the
Credit Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agree-
ment, as such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures
made (or, if the Association shall so agree, to be made) in respect of the reason-
able cost of goods and services required for the Project described in Schedule 2
to this Agreement and to be financed under the Development Credit Agreement;
provided, however, that, except as the Association shall otherwise agree, no
withdrawal shall be made on account of expenditures in the territories of any
country which is not a member of the Bank (other than Switzerland) or for goods
produced in, or services supplied from, such territories.

Section 2.03. Except as the Association shall otherwise agree: (i) civil
works included in the Project may be executed, with the agreement of the
Association, by direct departmental labor; (ii) goods and services (other than
consultants’ services) in connection with civil works to be financed out of the
proceeds of the Credit and other than civil works executed by direct depart-
mental labor with the agreement of the Association shall be procured on the
basis of local competition under procedures consistent with the Guidelines for
Procurement under World Bank Loans and IDA Credits, published by the
Bank in August 1969, and in accordance with, and subject to the provisions set
forth in, Schedule 3 to this Agreement; and (iii) other goods and services (other
than consultants’ services) to be financed out of the proceeds of the Credit shall
be procured on the basis of international competition under procedures con-
sistent with the Guidelines for Procurement under World Bank Loans and 1D A
Credits, published by the Bank in August 1969, and in accordance with, and
subject to the provisions set forth in, Schedule 3 to this. Agreement.
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d) L’expression « département des ponts et chaussées » désigne le départe-
ment des ponts et chaussées du Ministére des travaux publics de PEmprunteur.

e) L’expression « plan de formation de personnel de contrepartie désigne le
plan visé au paragraphe 8.01 du présent Contrat.

Article 11
LE CrEDIT

Paragraphe 2.01. L’Association consent & I’Emprunteur, aux clauses et
conditions stipulées ou visées dans le présent Contrat, un prét en diverses
monnaies d’un montant équivalent a douze millions six cent mille (12 600 000)
dollars.

Paragraphe 2.02. Le montant du Crédit pourra étre prélevé sur le compte
du Crédit, conformément aux dispositions de I'annexe 1 du présent Contrat,
ladite annexe pouvant &tre modifiée de temps a autre, pour des dépenses
engagées (ou, si I’Association y consent, les dépenses a engager) pour couvrir le
colit raisonnable de marchandises et de services nécessaires a I’exécution du
Projet décrit a ’annexe 2 du présent Contrat et qui doivent &tre financés en
application du présent Contrat de crédit de développement; toutefois, sauf si
’Association y consent, il ne pourra étre procédé a aucun tirage au titre de
dépenses effectuées dans les territoires d’un pays (autre que la Suisse) qui n’est
pas membre de la Banque ou pour des marchandises produites ou des services
fournis dans de tels territoires.

Paragraphe 2.03. A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit
autrement: i) les travaux de génie civil prévus dans le Projet peuvent étre exécutés,
avec I’assentiment de I’Association, directement par la main-d’ceuvre engagée
par le Département; ii) les biens et services (autres que les services d’ingénieurs-
conseils) nécessaires a 'exécution des travaux de génie civils qui doivent €tre
financés au moyen des fonds provenant du Crédit — autres que les travaux de
génie civil exécutés directement par la main-d’ceuvre du Département avec
Passentiment de I’Association — seront achetés a la suite d’appels d’offres
locaux dans le cadre de procédures conformes aux Directives concernant la
passation des marchés financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de
I'IDA, publiées par la Banque en aoiit 1969, conformément aux dispositions
énoncées a 'annexe 3 du présent Contrat et sous réserve de ces dispositions;
iii) les autres biens et services (autres que les services d’ingénieurs-conseils) qui
doivent étre financés a I'aide des fonds provenant du Crédit seront achetés a
la suite d’appels d’offres internationaux dans le cadre de procédures conformes
aux Directives concernant la passation des marchés financés par les préts de la
Banque mondiale et les crédits de PIDA, publiées par la Banque en aofit 1969,
conformément aux dispositions énoncées a 'annexe 3 du présent Contrat et
sous réserve de ces dispositions.
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Section 2.04. The Closing Date shall be June 30, 1975 or such other date
as shall be agreed between the Borrower and the Association.

Section 2.05. The Borrower shall pay to the Association a service charge
at the rate of three-fourths of one per cent (2 of 1%/) per annum on the principal
amount of the Credit withdrawn and outstanding from time to time.

Section 2.06. Service charges shall be payable semi-annually on April 1
and October 1 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal amount of the Credit
withdrawn from the Credit Account in semi-annual installments payable on
each April 1 and October 1 commencing April 1, 1981 and ending October 1,
2020, each installment to and including the installment payable on October 1,
1990 to be one-half of one per cent (4 of 19/) of such principal amount, and each
installment thereafter to be one and one-half per cent (14%() of such principal
amount.

Section 2.08. The currency of the United Kingdom of Great Britain and
Northern Ireland is hereby specified for the purposes of Section 4.02 of the
General Conditions.

Article I11
EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. The Borrower shall carry out the Project with due diligence
and efficiency and in conformity with sound technical, engineering, administra-
tive and financial practices, and shall provide, promptly as needed, the funds,
facilities, staff, services and other resources required for the purpose.

Section 3.02. (a) In order to provide qualified personnel for field positions
in the Roads Department the Borrower shall, wherever the Borrower decides to
employ consultants, employ consultants mutually acceptable to the Borrower
and the Association upon terms and conditions mutually acceptable to the
Borrower and the Association.

(b) In order to assist the Borrower in the administration and operation of
the training center of the Roads Department, the Borrower shall, wherever the
Borrower decides to employ consultants, employ consultants or shall employ
qualified personnel mutually acceptable to the Borrower and the Association
upon terms and conditions mutually acceptable to the Borrower and the
Association.
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Paragraphe 2.04. La date de cl6ture sera le 30 juin 1975 ou toute autre
date dont ’Emprunteur et I’Association pourront convenir.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera a I’Association une commission
au taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100) sur la partie du principal du
Crédit qui aura été prélevé et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.06. Les commissions seront payées semestriellement les 1°°
avril et 1°F octobre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal du Crédit
prélevé sur le compte du Crédit par versements semestriels effectués le 1¢* avril
et le 1°F octobre de chaque année, a partir du 1°° avril 1981 et jusqu’au 1°F
octobre 2020; les versements a effectuer jusqu’au 1°F octobre 1990 inclus
correspondront a un demi pour cent (4 p. 100) dudit principal et les versements
ultérieurs correspondront a un et demi pour cent (11 p. 100) dudit principal.

Paragraphe 2.08. La monnaie du Royaume-Uni de Grande-Bretagne et
d’Irlande du Nord est spécifiée dans le présent Contrat aux fins du paragraphe
4.02 des Conditions générales.

Article I
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence et
efficacité voulues, suivant les regles de I’art et de la technique et conformément
aux principes d’une saine gestion administrative et financiére; il fournira sans
retard, au fur et a mesure des besoins, les fonds, installations, personnel,
services et autres ressources nécessaires a cet effet.

Paragraphe 3.02. a) Afin que le Département des ponts et chaussées
dispose de personnel qualifié sur le terrain, chaque fois que I’Emprunteur
décidera de faire appel aux services d’ingénieurs-conseils, il fera appel aux
services d’ingénieurs-conseils agréés a la fois par I’Emprunteur et par I’Associa-
tion a des clauses et conditions jugées acceptables par 'un et par Pautre.

b) Afin d’aider ’Emprunteur a administrer et faire fonctionner le centre de
formation du Département des ponts et chaussées, chaque fois que ’Emprun-
teur décidera de faire appel aux services d’ingénieurs-conseils, il fera appel aux
services d’ingénieurs-conseils ou de personnes qualifiées agréés a la fois par
PEmprunteur et par I’ Association a des clauses et conditions jugées acceptables
par 1'un et par 'autre.
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(c) In order to assist the Borrower in (i) the preparation of specifications
and bidding documents, (ii) the prequalification of contractors and evaluation
of bids, (iii) the implementation of the reorganization of the Roads Department,
and (iv) the carrying out of such other duties and functions connected with the
Project as the Borrower, in consultation with the Association, may determine,
the Borrower shall employ consultants mutually acceptable to the Borrower and
the Association upon terms and conditions mutually acceptable to the Borrower
and the Association.

Section 3.03. Except where work is executed by direct departmental labor,
with the agreement of the Association, in carrying out Parts C and D (1) of the
Project, the Borrower shall employ contractors mutually acceptable to the
Borrower and the Association upon terms and conditions mutually satisfactory
to the Borrower and the Association.

Section 3.04. For the duration of the Project, the Borrower shall use the
highway maintenance equipment, including spare parts, procured under Part B
of the Project only for the purpose of maintaining trunk roads, primary roads
and secondary roads, except that there may be other minor and temporary uses
for the purpose of maintaining other public roads in conjunction with the
maintenance of the said trunk, primary and secondary roads.

Section 3.05. (a) The Borrower undertakes to insure, or make adequate
provision for the insurance of, the imported goods to be financed out of the
proceeds of the Credit against marine, transit and other hazards incident to the
acquisition, transportation and delivery thereof to the place of use or installation,
and for such insurance any indemnity shall be payable in a currency freely usable
by the Borrower to replace or repair such goods.

(b) Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower shall
cause all goods and services financed out of the proceeds of the Credit to be used
exclusively for the Project.

Section 3.06. (a) The Borrower shall furnish to the Association, promptly
upon their preparation, the plans, specifications, contract documents and work
schedules for the Project, and any material modifications or additions thereto,
in such detail as the Association shall reasonably request.
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¢) Afin d’aider 'Emprunteur a i) préparer le cahier des charges et les
dossiers d’appels d’offres, ii) a4 procéder a la sélection préalable des entre-
preneurs et & évaluer les offres, iii) & réorganiser le Département des ponts et
chaussées et iv) A exécuter toutes autres tiches et fonctions liées au Projet dont
’Emprunteur pourra décider en consultation avec I’ Association, I’Emprunteur
fera appel aux services d’ingénieurs-conseils agréés a la fois par ’Emprunteur et
par I’Association a des clauses et conditions jugées acceptables par I'un et par
lautre.

Paragraphe 3.03. Sauf lorsque, avec I'assentiment de I’Association, les
travaux sont exécutés directement par la main-d’ceuvre du Département,
PEmprunteur fera appel, pour exécuter les parties C et D, 1, du Projet, a des
entrepreneurs agréés par I’Emprunteur et par ’Association a des clauses et
conditions jugées satisfaisantes par I’'un et par 'autre.

Paragraphe 3.04. Pendant toute la durée de P'exécution du Projet,
PEmprunteur utilisera le matériel d’entretien des routes, y compris les piéces
détachées, qui sera acheté dans le cadre de la partic B du Projet, uniquement
aux fins d’entretenir les grands axes routiers, les routes principales et les routes
secondaires; toutefois, il pourra utiliser cet équipement a titre temporaire pour
effectuer des travaux mineurs afin d’entretenir d’autres routes publiques en
liaison avec I’entretien desdits grands axes routiers, routes principales et routes
secondaires.

Paragraphe 3.05. a) L’Emprunteur s’engage a assurer ou a prendre les
dispositions voulues pour assurer les biens importés financés a I’aide des fonds
provenant du Crédit contre les risques de transport par mer, de transit et autres
entrainés par P’achat desdits biens, leur transport et leur livraison sur les lieux
d’utilisation ou de montage. Les indemnités seront stipulées payables en une
monnaie librement utilisable par P’Emprunteur pour remplacer ou réparer les
biens en question.

b) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement, ’Emprun-
teur veillera a ce que tous les biens et services financés a I'aide des fonds pro-
venant du Crédit soient utilisés exclusivement pour ’exécution du Projet.

Paragraphe 3.06. a) L’Emprunteur remettra a I’Association, dés qu’ils
seront préts, les plans, cahiers des charges, expéditions de contrats et pro-
grammes de travaux relatifs au Projet et lui communiquera sans retard les
modifications ou additions importantes qui pourraient leur étre apportées par
la suite, avec tous les détails que I’Association voudra raisonnablement
connaitre.

No 11164



46 United Nations — Treaty Series 1971

(b) The Borrower: (i) shall maintain records adequate to record the
progress of the Project (including the cost thereof) and to identify the goods and
services financed out of the proceeds of the Credit, and to disclose the use
thereof in the Project; (ii) shall enable the Association’s representatives to
inspect the Project, the goods financed out of the proceeds of the Credit and any
relevant records and documents; and (iii) shall furnish to the Association all
such information as the Association shall reasonably request concerning the
Project, the expenditure of the proceeds of the Credit and the goods and services
financed out of such proceeds.

Article IV
OTHER COVENANTS

Section 4.0I. The Borrower shall maintain or cause to be maintained
records adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound
accounting practices the operations and financial condition, in respect of the
Project, of the departments or agencies of the Borrower responsible for carrying
" out the Project or any part thereof.

Section4.02. (a) The Borrower shall, on the basis of the recommendations
in a report by its Public Service Conditions of Service and Remuneration
Commission relating to the recruitment and service policies of its civil service,
prepare and send to the Association for its comments within six months of the
acceptance of the said report by the Borrower a plan for training suitably
qualified Kenyans to fill professional and other technical positions in the Roads
Department. The Borrower shall notify the Association of the date of acceptance
by it of the said report.

(b) In the event that the report referred to in subparagraph (a) of this
Section is not accepted by the Borrower within six months of the date of this
Agreement, the Borrower shall consult with the Association with a view to
formulating such a training plan.

Section 4.03. The Borrower shall review from time to time with the
Association the implementation of the Understudy Plan with a view to agreeing
on further steps to be taken.

Section 4.04. After the completion of the Project, the Borrower shall use
the highway maintenance equipment, including spare parts, procured under
Part B of the Project only for the purpose of maintaining its highway system.
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b) L’Emprunteur: i) tiendra des livres permettant de suivre la marche des
travaux d’exécution du Projet (et notamment d’en connaitre le cout) et
d’identifier les biens et services financés a I'aide des fonds provenant du Crédit
et d’en connaitre I'utilisation dans le cadre du Projet; 1i) donnera aux repré-
sentants de P’Association la possibilité d’inspecter les travaux d’exécution du
Projet, les biens financés a 'aide des fonds provenant du Crédit et tous les livres
et documents s’y rapportant; et iii) fournira a I’Association tous les renseigne-
ments qu’elle pourra raisonnablement demander concernant I’exécution du
Projet, 'emploi des fonds provenant du Crédit et les biens et services financés
a I'aide de ces fonds.

Article IV
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres per-
mettant d’obtenir, grice a de bonnes méthodes comptables régulierement
appliquées, un tableau exact des opérations et de la situation financiére, en ce
qui concerne le projet, de tout ministére ou organisme de I'Emprunteur chargé
de I'exécution du Projet ou d’une partie de celui-ct.

Paragraphe 4.02. a) Sur la base des recommandations dans un rapport de
la Commission nationale sur les conditions de service et de rémunération de la
fonction publique concernant le recrutement et les conditions de service des
fonctionnaires, 'Emprunteur établira et enverra pour observations a I’Associa-
tion, dans un délai maximum de six mois aprés Pacceptation dudit rapport par
IEmprunteur, un plande formation de Kényens qualifiés pour pourvoir les postes
de cadres et d’autres postes techniques au Département des ponts et chaussées.
L’Emprunteur fera savoir a I’Association la date a laquelle il a accepté ledit
rapport.

b) Au cas ol le rapport visé a Palinéa a du présent paragraphe n’est pas
accepté par 'Emprunteur dans un délai de six mois & compter de la date du
présent Contrat, 'Emprunteur consultera I’Association en vue de formuler ce
plan de formation.

Paragraphe 4.03. L’Emprunteur examinera de temps a autre avec
I’Association I'exécution du plan de formation de personnel de contrepartie en
vue de convenir d’autres mesures a prendre.

Paragraphe 4.04. Aprés 'achévement du Projet, I'Emprunteur utilisera le
matériel d’entretien des routes, y compris les piéces détachées, acheté au titre de
la partie B du Projet, exclusivement aux fins de I’entretien de son réseau routier.
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Section 4.05. (a) The Borrower shall cause all its road maintenance,
workshop and training equipment to be adequately maintained and repaired
and shall maintain sufficient and adequate workshops in suitable places for the
purpose.

(b) The Borrower shall cause its highway system to be adequately main-
tained in accordance with sound engineering practices, and shall provide,
promptly as needed, the funds, facilities, staff, services and other resources
required for the purpose.

Section 4.06. (a) The Borrower shall establish and maintain facilities
adequate to collect and record, in accordance with appropriate statistical
methods and procedures, such information concerning road traffic, road con-
struction and maintenance costs as shall be reasonably required for proper
planning of maintenance, improvements and extensions of its highway system.

(b) The Borrower shall take all measures reasonably necessary to ensure
at all times that the dimensions and axle loads of the vehicles using its highways
do not exceed limits consistent with the design standards of such highways.

Section 4.07. (a) The Borrower shall with a view to strengthening the
Roads Department provide or arrange for the provision of qualified personnel
in the numbers set out in Annex A to Schedule 2 to this Agreement, as such
Annex shall be amended from time to time by agreement between the Borrower
and the Association, to fill the positions and perform the duties set out in the
said Annex.

(b) Except as the Borrower and the Association shall otherwise agree, the
Borrower shall make the appointments to the said positions promptly but in any
event not later than nine months after the date of this Agreement.

(c) The Borrower shall ensure that the said positions are filled by persons
whose qualifications and experience are mutually acceptable to the Borrower
and the Association.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION AND INSPECTION

Section 5.01. The Borrower and the Association shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Credit will be accomplished. To that end, the
Borrower and the Association shall from time to time, at the request of either

party:
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Paragraphe 4.05. a) L’Emprunteur veillera a ce que son matériel d’entre-
tien des routes, ses ateliers et son matériel de formation soient constamment en
bon état et a ce que toutes les réparations nécessaires y soient apportées, et il
veillera a ce que les ateliers nécessaires soient exploités en nombre suffisant dans
des endroits appropriés a cette fin.

b) L’Emprunteur veillera a ce que son réseau routier soit bien entretenu
selon les régles de I'art et il fournira promptement, au fur et 4 mesure des
besoins, les fonds, moyens, personnel, services et autres ressources requis a cet
effet.

Paragraphe 4.06. a) L’Emprunteur instituera et exploitera un systéme
approprié en vue de recueillir et de consigner, selon les méthodes et procédures
statistiques voulues, les renseignements relatifs au trafic routier, a la con-
struction routiére et aux dépenses d’entretien qui seront raisonnablement
nécessaires pour la bonne planification des travaux d’entretien, de rénovation
et de développement de son réseau routier national.

b) L’Emprunteur prendra toutes les mesures raisonnablement jugées
nécessaires pour assurer qu’a tout moment les dimensions et les charges par
essieu des véhicules circulant sur ses routes n’excéderont pas des limites com-
patibles avec les normes techniques desdites routes.

Paragraphe 4.07. a) En vue de renforcer le Département des ponts et
chaussées, ’Emprunteur fournira ou fera fournir du personnel qualifié en
nombre prévu a Pappendice A de Pannexe 2 du présent Contrat, ledit appendice
pouvant étre modifié de temps a autre par accord entre ’Emprunteur et
I’Association, pour pourvoir les postes et exécuter les tiches énoncées dans
ledit appendice.

b) A moins que "Emprunteur et I’Association ne décident qu’il en soit
autrement, ’Emprunteur pourvoira ces postes sans retard et en tout état de
cause au plus tard neuf mois aprés la date du présent Contrat.

¢) L’Emprunteur veillera a ce que les postes en question soient pourvus par
des personnes dont les qualifications et I'expérience sont jugées acceptables par
Emprunteur et par I’Association.
Article V
CONSULTATIONS, INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur et I’Association coopéreront pleinement a
la réalisation des fins du Crédit. A cet effet, a la demande de I'une des parties:
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(a) exchange views through their representatives with regard to the performance
of their respective obligations under the Development Credit Agreement,
the administration, operations and financial condition, in respect of the
Project, of the departments or agencies of the Borrower responsible for
carrying out the Project or any part thereof, and other matters relating to
the purposes of the Credit; and

(b) furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Credit. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and economic
conditions in the territories of the Borrower, including its balance of pay-
ments, and the external debt of the Borrower, of any of its political sub-
divisions and of any agency of the Borrower or of any such political
subdivision,

Section 5.02. (a) The Borrower shall furnish or cause to be furnished to
the Association all such information as the Association shall reasonably request
concerning the operations and financial condition, in respect of the Project, of
the departments or agencies of the Borrower responsible for carrying out the
Project or any part thereof.

(b) The Borrower shall promptly inform the Association of any condition
which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the
purposes of the Credit, the maintenance of the service thereof, or the per-
formance by the Borrower of its other obligations under the Development Credit -
Agreement,

Section 5.03. The Borrower shall afford all reasonable opportunity for
accredited representatives of the Association to visit any part of the territories
of the Borrower for purposes related to the Credit.

Article VI

TAXES AND RESTRICTIONS

Section 6.01. The principal of, and service charges on, the Credit shall be
paid without deduction for, and free from, any taxes imposed under the laws of
the Borrower or laws in effect in its territories.

Section 6.02. The Development Credit Agreement shall be free from any
taxes on or in connection with the execution, delivery or registration thereof,
imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories.
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a) L’Emprunteur et I’Association conféreront de temps a autre par linter-
médiaire de leurs représentants sur les questions relatives a I’exécution de
leurs obligations respectives aux termes du Contrat de crédit de développe-
ment, ainsi que sur les questions relatives & I'administration, aux opérations
et a la situation financiére en ce qui concerne le Projet, de tout ministére ou
organisme de 'Emprunteur chargé de I’exécution du Projet ou d’une partie
de celui-ci et sur toute autre question touchant aux fins du Crédit; et

b) Chacune des parties fournira & I'autre de temps a autre tous les renseigne-
ments que celle-ci pourra raisonnablement demander quant a la situation
générale du Crédit. Les renseignements que I'Emprunteur devra fournir
porteront notamment sur la situation économique et financiére dans ses
territoires et sur sa balance des paiements, ainsi que sur la dette extérieure
de ’Emprunteur, de 'une de ses subdivisions politiques et de tout agent de
I’Emprunteur ou desdites subdivisions politiques.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur fournira ou fera fournir a I’Association
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander con-
cernant les opérations et la situation fianciére, en ce qui concerne le Projet, de
tout ministére ou organisme de I’Emprunteur chargé de I’exécution du Projet ou
d’une partie de celui-ci.

b) L’Emprunteur informera sans retard I’Association de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins du Crédit, la régularité
de son service ou I’exécution par I’Emprunteur des autres obligations qui lui
incombent aux termes du présent Contrat de crédit de développement.

Paragraphe 5.03. L’Emprunteur donnera aux représentants accrédités
de P’Association toutes possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie
quelconque de ses territoires a toutes fins relatives au Crédit.

Article VI
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 6.01. Le remboursement du principal du Crédit et le paiement
des commissions y afférentes ne seront soumis a aucune déduction a raison
d’impdts quels qu’ils soient établis en vertu de la législation de 'Emprunteur ou
des lois en vigueur dans ses territoires.

Paragraphe 6.02. Le Contrat de crédit de développement sera franc de
tout imp6t en vertu de la législation de ’Emprunteur ou des lois en vigueur
dans ses territoires, lors ou a 'occasion de sa signature, de sa remise ou de son
enregistrement.
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Section 6.03. The payment of the principal of, and service charges on, the
Credit shall be free from all restrictions, regulations, controls and moratoria of
any nature imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories.

Article VII
REMEDIES OF THE ASSOCIATION

Section 7.01. 1If any event specified in Section 7.01 of the General Con-
ditions shall occur and shall continue for the period, if any, therein set forth,
then at any subsequent time during the continuance thereof, the Association, at
its option, may by notice to the Borrower declare the principal of the Credit then
outstanding to be due and payable immediately together with the service charges
thereon and upon any such declaration such principal and service charges shall
become due and payable immediately, anything to the contrary in the Develop-
ment Credit Agreement notwithstanding,.

Article VIII
EFFECTIVE DATE; TERMINATION

Section 8.01. The following events are specified as additional conditions to
the effectiveness of the Development Credit Agreement within the meaning of
Section 10.01 (b) of the General Conditions:

(i) The contract for the employment of the consultants referred to in Section
3.02 (c¢) of this Agreement has been entered into by the Borrower and the
consultants.

(i1) The Understudy Plan for the appointment of suitably qualified Kenyans as
understudies to the qualified personnel to be provided under the Project, has
been formulated by the Borrower and is mutually acceptable to the Borrower
and the Association.

Section 8.02. The date March 31, 1971 is hereby specified for the purposes
of Section 10.04 of the General Conditions.

Section 8.03. (a) The obligations of the Borrower under Sections 4.01,
4.03, 4.04, 4.05 (@), 4.07 (@) and 4.07 (c¢) of this Agreement shall cease and
determine on the date on which the Development Credit Agreement shall
terminate or on a date ten years after the date of this Agreement, whichever shall
be the earlier.

(b) The obligations of the Borrower under Sections 4.05 (b) and 4.06 of this
Agreement shall cease and determine on the date on which the Development
Credit Agreement shall terminate or on a date twenty-fours years after the date
of this Agreement, whichever shall be the earlier.
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Paragraphe 6.03. Le remboursement du principal du Crédit et le paiement
des commissions y afférentes ne seront soumis a aucune restriction, aucune
réglementation, aucun contréle ni aucun moratoire quels qu’ils soient établis en
vertu de la législation de I’Emprunteur ou des lois en vigueur dans ces territoires.

Article VII
RECOURS DE L’ASSOCIATION

Paragraphe 7.01. Si I'un des faits énumérés au paragraphe 7.01 des
Conditions générales se produit et subsiste pendant toute la période qui
pourrait y étre spécifiée, I’Association aura a tout moment, tant que ce fait
subsistera, la faculté, par notification 4 ’Emprunteur, de déclarer immédiate-
ment exigibles le principal non remboursé du Crédit, ainsi que les commissions
y afférentes, et cette déclaration entrainera I’exigibilité du jour méme ou elle
aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent Contrat de
crédit de développement.

Article VIIT
DATE DE MISE EN VIGUEUR ; RESILIATION

Paragraphe 8.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat de développe-
ment sera subordonnée aux conditions supplémentaires suivantes au sens de
I’alinéa b du paragraphe 10.01 des Conditions générales:

i) Le Contrat concernant I’emploi des ingénieurs-conseils visés a I’alinéa ¢ du
paragraphe 3.02 du présent Contrat aura été conclu entre ’Emprunteur et
les ingénieurs-conseils ;

ii) Le Plan de formation de personnel de contrepartie prévoyant la nomination
de Kényens qualifiés en tant que personnel de contrepartie du personnel
qualifié qui sera fourni au titre du Projet aura été mis au point par ’Emprun-
teur et aura été jugé acceptable par ’Emprunteur et par I’Association.

Paragraphe 8.02. La date spécifiée aux fins du paragraphe 10.04 des
Conditions générales est le 31 mars 1971.

Paragraphe 8.03. a) Les obligations incombant a I’Emprunteur aux
termes des paragraphes 4.01, 4.03, 4.04, 4.05, a, 4.07, a, et 4.07, ¢, du présent
Contrat prendront fin et seront résiliées a la date a laquelle le Contrat de crédit
de développement prendra fin ou 10 ans aprés la date du présent Contrat, la
date la plus proche étant celle qui sera retenue.

b) Les obligations incombant & ’Emprunteur aux termes des paragraphes
4.05, b, et 4.06 du présent Contrat prendront fin et seront résiliées a la date a
laquelle prendra fin le Contrat de crédit de développement ou 24 ans apres la
date du présent Contrat, la date la plus proche étant celle qui sera retenue.
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Article IX
REPRESENTATIVE OF THE BORROWER ; ADDRESSES

Section 9.01. The Minister of the Borrower for the time being responsible
for finance is designated as representative of the Borrower for the purposes of
Section 9.03 of the General Conditions.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 9.01 of the General Conditions:

For the Borrower:
The Treasury
P.O. Box 30007
Nairobi, Kenya

Cable address:
Finance
Nairobi

For the Association:
International Development Association
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America

Cable address:
Indevas
Washington, D.C.

" IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in their
respective names and to be delivered in the District of Columbia, United States
of America, as of the day and year first above written.

Republic of Kenya:
By LEONARD O. KIBINGE
Authorized Representative

International Development Association:
By J. BURKE KNAPP
Vice President
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Article I'X
REPRESENTANT DE L EMPRUNTEUR ; ADRESSES

Paragraphe 9.01. Le Ministre de I'Emprunteur qui est actuellement
chargé des finances est désigné comme représentant de ’Emprunteur aux fins
du paragraphe 9.03 des Conditions générales.

Paragraphe 9.02. Les adresses suivantes sont indiquées aux fins du
paragraphe 9.01 des Conditions générales:

Pour 'Emprunteur:
The Treasury
P.O. Box 30007
Nairobi (Kenya)

Adresse télégraphique:
Finance
Nairobi

Pour I’Association;
Association internationale de développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique:
Indevas
Washington, D.C.

EN FOI DE QuOI les parties, agissant par leurs représentants a ce diment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs,
dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-
dessus.

Pour la République du Kenya:
Le Représentant autorisé,
LEoNARD O. KIBINGE

Pour I’Association internationale de développement:
Le Vice-Président,
J. BURKE KNAPP
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SCHEDULE 1
WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE CREDIT

1. The table below sets forth the categories of items to be financed out of the
proceeds of the Credit, the allocation of amounts of the Credit to each category and
the percentage of eligible expenditures so to be financed in each category:

Amount of the
Credit Allocated

(Expressed in % of Expenditures
Category Dollar Equivalent) to be Financed
I. Headquarters and field staffing 900,000  100%; of foreign expenditures,

excluding any part to be
financed from sources
other than the Association

II. Equipment and spare parts 8,000,000 1009 of foreign expenditures
III. Consultants’ services: 1,300,000
(a) for provision of assistance 1009, of foreign expenditures

in prequalification and
evaluation of bids

(b) for other purposes 85% of total expenditures

IV. Civil works 800,000 209, of total expenditures,
representing the estimated
foreign expenditure
component

V. Unallocated 1,600,000
TortAaL 12,600,000

2. For the purposes of this Schedule:

(a) the term “foreign expenditures” means expenditures for goods produced in, or
services supplied from, the territories, and in the currency, of any member of the
Bank (other than the Borrower) or of Switzerland;
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ANNEXE 1
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DU CREDIT

1. On trouvera dans le tableau ci-aprés les catégories de dépenses devant étre
financées a 'aide des fonds provenant du Crédit, la répartition des fonds provenant du
Crédit entre les diverses catégories de dépenses et le pourcentage des dépenses devant
étre ainsi financé dans chaque catégorie:

Montant des fonds

alloués
(équivalent en
dollars Pourcentage des dépenses
Catégorie de dépenses des Etats-Unis) - a financer
1. Personnel au siége et sur le 900000 100 p. 100 des dépenses
terrain étrangeres, a I’exception
de toute partie devant
étre financée a l'aide de
sources autres que
I’ Association
1l. Matériel et piéces détachées 8000000 100 p. 100 des dépenses
étrangéres
I1I.  Services d’ingénieurs-conseils 1 300 000
a) pour aider i la sélection 100 p. 100 des dépenses
préalable et a I’évaluation ' étrangéres
des offres )
b) a d’autres fins 85 p. 100 des dépenses
' totales
1V. Travaux publics 800000 20 p. 100 de dépenses totales
représentant le montant
estimatif des dépenses
étrangeéres
V. Fonds non affectés 1 600 000

ToraL 12 600 000

2. Aux fins de la présente annexe:

a) L'expression «dépenses étrangéres » s’entend de dépenses engagées au titre de
marchandises produites ou de services fournis dans le territoire, et effectuées dans
la monnaie, de tout membre de la Banque (autre que 'Emprunteur) ou de la
Suisse;
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(b) the term ““local expenditures” means expenditures in the currency of the Borrower,
or for goods produced in, or services supplied from, the territories of the Borrower;

and

(c) the term ““total expenditures” means the aggregate of foreign and local ex-
penditures.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall be
made in respect of:

(a) expenditures prior to the date of this Agreement except that withdrawals may be
made in respect of Category 111 on account of expenditures incurred after January
I, 1970 in an aggregate amount not exceeding $150,000 equivalent; and

(b) payments for taxes imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories on goods or services, or on the importation, manufacture, procurement
or supply thereof. To the extent that the amount represented by the percentage set
forth in the third column of the table in paragraph 1 above would exceed the
amount payable net of all such taxes, such percentage shall be reduced to ensure
that no proceeds of the Credit will be withdrawn on account of payments for such

taxes.

4. Notwithstanding the allocation of an amount of the Credit set forth in the
second column of the table in paragraph 1 above:

(a) if the estimate of the expenditures under any Category shall decrease, the amount
of the Credit then allocated to such Category and no longer required therefor will
be reallocated by the Association by increasing correspondingly the unallocated
amount of the Credit;

(b) if the estimate of the expenditures under any Category shall increase, the per-
centage set forth in the third column of the table in paragraph 1 above in respect
of such expenditures shall be applied to the amount of such increase, and a
corresponding amount will be allocated by the Association, at the request of the
Borrower, to such Category from the unallocated amount of the Credit, subject,
however, to the requirements for contingencies, as determined by the Association,
in respect of any other expenditures.

5. Notwithstanding the percentages set forth in the third column of the table in
paragraph 1 above, if the estimate of total expenditures under Category 1V shall
increase and no proceeds of the Credit are available for reallocation to such Category,
the Association may, by notice to the Borrower, adjust the percentage then applicable
to such expenditures in order that further withdrawals under such Category may
continue until all expenditures thereunder shall have been made.
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b) L’expression « dépenses locales » s’entend de dépenses effectuées dans la monnaie
de 'Emprunteur ou engagées au titre de marchandises produites ou de services
fournis dans les territoires de I'Emprunteur;

¢) L’expression « dépenses totales » s’entend de Pensemble des dépenses étrangeres et
locales.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 ci-dessus, aucun tirage ne pourra
étre effectué pour couvrir:

- a) Des dépenses effectuées avant la date du présent Contrat; toutefois, des tirages
pourront étre effectués au titre de la catégorie III pour couvrir des dépenses
engagées apres le 1°* janvier 1970, 4 concurrence d’'un montant total ne dépassant
pas I’équivalent de 150000 dollars; et

b) Des paiements au titre d’impdts pergus en vertu de la législation de ’Emprunteur
ou de lois en vigueur dans ses territoires, concernant des biens ou services ou
I'importation, la fabrication, achat ou la fourniture desdits biens et services. Dans
la mesure ol le montant représenté par le pourcentage indiqué dans la troisiéme
colonne du tableau du paragraphe | ci-dessus dépasse le montant net de tous ces
impdts, ce pourcentage sera réduit de fagon qu’il ne soit procédé a aucun tirage
sur les fonds provenant du Crédit pour le paiement de ces imp6ts.

4. Nonobstant I'affectation des fonds provenant du Crédit, indiquée dans la
deuxiéme colonne du tableau du paragraphe 1 ci-dessus:

a) Si le coiit estimatif des dépenses correspondant a I'une des catégories vient &
diminuer, le montant du Crédit affecté jusque-la a cette catégorie et désormais
superflu sera réaffecté par I’Association aux fonds non affectés du Crédit, qu’elle
augmentera d’'un montant correspondant;

b) Si le colt estimatif des dépenses de 'une quelconque des catégories vient a aug-
menter, le pourcentage indiqué pour cette catégorie dans la troisiéme colonne du
tableau du paragraphe | ci-dessus sera appliqué au montant de cette hausse et un
montant correspondant sera affecté a cette catégorie par I’ Association, a la demande
de '’Emprunteur, par prélevement sur les fonds non affectés du Crédit, sous réserve
toutefois des montants nécessaires pour faire face aux imprévus, tels qu’ils seront
déterminés par I’Association, en ce qui concerne le coiit des éléments appartenant
aux autres catégories.

5. Nonobstant les pourcentages indiqués dans la troisieme colonne du tableau
du paragraphe 1 ci-dessus, si le coiit estimatif des dépenses totales de la catégorie 1V
augmente et qu’aucun fonds provenant du Crédit n’est disponible pour étre réaffecté a
cette catégorie, I’Association peut, en notifiant 'Emprunteur, modifier le pourcentage
applicable a ces dépenses afin qu’il soit possible de continuer & procéder a des tirages
au titre de cette catégorie jusqu’a ce que toutes les dépenses y afférant aient été
effectuées.
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SCHEDULE 2
DESCRIPTION OF THE PROJECT
The Project is part of the Borrower’s 1971-75 highway maintenance program and

consists of:

(A) Provision of qualified personnel (1) to fill key positions in the Roads Department
in accordance with Annex A hereto, and (2) to train Kenyans to fill said positions;

(B) The acquisition of road maintenance and workshop equipment, including spare
parts;

(C) The construction and improvement of 6 regional workshops and all necessary
offices and road maintenance camps;

(D) (1) The construction of additional training center facilities, and (2) the acquisition
of training equipment; and

(E) The provision of consultants’ services and other staff to train maintenance
personnel at all levels, to introduce cost accounting and management procedures
and to assist with equipment procurement in the Roads Department.

The Project is expected to be completed by December 31, 1974.

ANNEX A

MINISTRY OF WORKS (ROADS DEPARTMENT)
POSITIONS TO BE STAFFED

Post Number Functions and duties

A. HEADQUARTERS

1. Chief Engineer (Roads) 1 To direct and control alt operations of the
Roads Department of the Ministry of
Works
2. Senior Superintending To take executive charge, under the Chief
Engineers Engineer (Roads), of a Division of the

Roads Department of the Ministry of
Works specializing in one of three main
activities

(a) Development 1 Responsible for planning, engineering
design, contract documentation and
supervision of construction of road and
bridge works
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ANNEXE 2
DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet fait partie du programme d’entretien du réseau routier de I’Emprunteur
pour 1971-1975; il comprend les éléments suivants:

A) La fourniture de personnel qualifié 1) pour pourvoir des postes clefs au Départe-
ment des ponts et chaussées, conformément & I'appendice A ci-aprés, et 2) pour
former des Kényens de fagon a pourvoir les postes en question;

B) L’achat de matériel d’entretien des routes et de matériel d’atelier, y compris des
piéces détachées;

C) La construction et 'amélioration de six ateliers régionaux et de tous les bureaux
et camps d’entretien des routes qui s’averent nécessaires;

D) 1) La construction d’installations supplémentaires de formation et 2) I'achat de
matériel de formation;

E) La fourniture des services d’ingénieurs-conseils et d’autres spécialistes pour former
du personnel d’entretien a tous les niveaux pour enseigner les méthodes de
comptabilité analytique d’exploitation et de gestion et pour aider le Département
des ponts et chaussées a acheter du matériel.

Le Projet doit étre terminé le 31 décembre 1974.

APPENDICE A

MINISTERE DES TRAVAUX PUBLICS (DEPARTEMENT DES PONTS ET CHAUSSEES)
POSTES A POURVOIR

Postes Nombre Fonctions et responsabilités
A. SIEGE
1. Ingénieur en chef 1 Dirige et contrdle toutes les activités du
(Ponts et chaussées) Département des ponts et chaussées du
Ministére des travaux publics
2. Ingénieurs inspecteurs Sous 'autorité de I'Ingénieur en chef
principaux (Ponts et chaussées), sont chargés chacun

d’une division du Département des ponts
et chaussées du Ministére des travaux
publics, spécialisée dans ’'une des trois
grandes catégories d’activités suivantes:

a) Conception 1 Est chargé de la planification, de la
conception, de la documentation des
contrats et de la supervision des travaux
de construction de routes et de ponts
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Post Number
(b) Maintenance 1

{¢) Materials 1

3. Superintending
Engineers

(a) Planning 1

(b) Engineering Design 1

(¢) Construction 1
(d) Maintenance 1
Programming

No. 11164

Functions and duties

Responsible for all aspects of organization
and supervision of the maintenance of
all public roads including control of
mechanical equipment, work studies and
methods and inspectorate

Responsible for organization and super-
vision of the materials laboratory of the
Ministry of Works including the execu-
tion of a road research program

To take executive charge of a section of the
Roads Department of the Ministry of
Works under a Senior Superintending
Engineer :

Responsible for pre-investment planning,
feasibility studies, economic assessments
and preliminary engineering for all road
projects, development plans and the
preparation of reports and applications
for technical assistance

Responsible for final engineering for road
and bridge construction projects; the
preparation of contract documents,
pre-qualification of contractors, bid
analysis, and the briefing of consultants

Responsible for the supervision of road and
bridge construction projects carried out
by contract including direction of con-
sultants and financial control

Responsible for planning maintenance
programs; resealing, regravelling, minor
improvements and betterment; prepara-
tion of the road maintenance estimates



1971 Nations Unies — Recueil des Traités

63

Postes Nombre
b) Entretien 1
¢) Matériaux 1

3. Ingénieurs-Inspecteurs

a) Planification 1

b) Conception 1

¢) Construction 1

d) Organisation des 1
travaux

d’entretien

Fonctions et responsabilités

Est chargé de toutes les questions relatives
a l'organisation et a la supervision de
I’entretien de toutes les routes publiques,
y compris la supervision de ’équipement
mécanique, les études et méthodes de
travail et ’'inspection

Est chargé de 'organisation et de la
supervision du laboratoire de matériaux
du Ministére des travaux publics, y
compris ’exécution d’un programme de
recherches sur la construction de routes

Sous l'autorité d’un ingénieur-inspecteur
principal, sont chargés chacun d’une
section du Département des ponts et
chaussées du Ministére des travaux
publics

Est chargé de la planification desactivités
de préinvestissement, des études de
faisabilité, des évaluations économiques
et des études techniques préliminaires
concernant tous les projets routiers, des
plans de développement et de la forma-
tion des rapports et de demandes
d’assistance technique

Est chargé de la mise au point finale des
études pour des projets de construction
de routes et de ponts, de la préparation
des dossiers d’appel d’offres, de la
sélection préalable des entrepreneurs, de
I’évaluation des offres et de la mise au
courant des ingénieurs-conseils

Est chargé de la supervision des projets de
construction de routes et de ponts
exécutés sous contrat, y compris la
supervision des ingénieurs-conseils et le
contréle financier

Est chargé de la planification des
programmes d’entretien; de la réfection
du revétement du gravillonnage, de
travaux mineurs d’aménagement et
d’amélioration; de I’établissement des
prévisions de dépenses pour I’entretien
des routes
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Post
(e) Mechanical

(f) Inspection

(g) Maintenance

(h) Materials

B. FIELD
4. Provincial Road
Engineers

S. Deputy Provincial
Engineers

6. Road Superintendents

Functions and duties

Responsible for proper distribution,
utilization and maintenance of road
maintenance equipment, spare parts and
workshops

Responsible for independent inspection and
assessment of maintenance activities of
the field organization

Responsible for supervision of the field
organization including financial control,
administration and execution of the
maintenance program and analysis of
road maintenance costs

Responsible to the Senior Superintending
Engineer (Materials) for the execution of
the site investigation, field control,
testing and research program of the
materials laboratory

Required to take executive charge of road
maintenance operations in a Province
under the direction of the Senior
Superintending Engineer (Maintenance)

Required to assist the Provincial Road
Engineers

Required to supervise road maintenance
work under a Provincial Road Engineer
and to train field staff in mechanical
highway maintenance

SCHEDULE 3
PROCUREMENT

1. Contracts for Equipment and Civil Works

With respect to any contract:

(a) If bidders are required to pre-qualify, the Borrower shall, before qualification
is invited, inform the Association in detail of the procedure to be followed and shall
introduce such modifications in said procedure as the Association shall reasonably
request. The list of pre-qualified bidders, together with a statement of their qualifica-
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Postes

¢) Mécanique

f) Inspection

g) Entretien

h) Matériaux

EQUIPES MOBILES

Ingénieurs des ponts
et chaussées au
niveau de la
province

Assistants des
ingénieurs des ponts
et chaussées au
niveau de la province

Chefs de chantier

Nombre Fonctions et responsabilités

1 Est chargé de la distribution, de
'utilisation et de 'entretien du matériel
d’entretien des routes, des piéces détachées
et des ateliers

1 Est chargé, a titre indépendant, de
P'inspection et de I’évaluation des
activités d’entretien des équipes mobiles

1 Est chargé de la supervision des équipes
mobiles, y compris du contrdle financier,
de 'administration et de I'’exécution du
programme d’entretien et de ’analyse des
colits d’entretien des routes

] Est responsable auprés de I'ingénieur-
inspecteur principal (matériaux) de
Pexécution du programme d’inspection
sur place, du contréle local et du
programme d’expérimentation et de
recherche du laboratoire de matériaux

S Sont chargés des opérations d’entretien des
routes dans une province, sous la
direction de I'ingénieur-inspecteur
principal (entretien)

S Sont chargés d’aider les ingénieurs des ponts
et chaussées au niveau de la province

5 Sont chargés de superviser les travaux
d’entretien des routes, sous 'autorité
d’un ingénieur des ponts et chaussées au
niveau de la province, et de former des
spécialistes de I’entretien des routes

ANNEXE 3

PASSATION DE MARCHES

Contrats d’équipement et de travaux de génie civil

Pour tout contrat:

a) Si les soumissionnaires doivent faire 1’'objet d’une sélection préalable,

IEmprunteur indiquera en détail & I’Association, avant la publication de 'appel
d’offres, la procédure qu’il se propose de suivre et il apportera a cette procédure toute
modification que I’Association pourra raisonnablement demander. L’Emprunteur
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tions and of the reasons for the exclusion of any applicant for pre-qualification, shall
be furnished by the Borrower to the Association for its comments before the applicants
are notified and the Borrower shall make such additions to or deletions from the said
list as the Association shall reasonably request.

(b) Before bids are invited, the Borrower shall furnish to the Association, for its
comments, the text of the invitations to bid and the specifications and other bidding
documents, together with a description of the advertising procedure to be followed for
the bidding, and shall make such modifications in the said documents or procedure as
the Association shall reasonably request. Any further modification or addition to the
bidding documents shall require the Association’s concurrence before it is issued to
the prospective bidders.

(c) After bids have been received and evaluated, the Borrower shall, before a
final decision on the award is made, inform the Association of the name of the bidder
to whom it intends to award the contract and shall furnish to the Association, in
sufficient time for its review, a detailed report by the Borrower’s consultants on the
evaluation and comparison of the bids received, together with the recommendations
for award of said consultants, and the reasons for the intended award. The Association
shall promptly inform the Borrower whether it has any objection to the intended
award and shall state the reasons for any objection it may have.

(d) If the contract shall be awarded over the Association’s objection or if its
terms and conditions shall, without the Association’s concurrence, materially differ
from those on which bids were asked, no expenditures thereunder shall be financed
out of the proceeds of the Credit.

(e) Copy of the contract shall be furnished to the Association promptly after its
execution.

2. FExceptions to the Procedures in the Guidelines for Procurement

Notwithstanding the provisions of the Guidelines for Procurement under World
Bank Loans and IDA Credits, bid invitations for civil works contracts may be limited
to advertisements in newspapers of general circulation in the territories of the
Borrower.

INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969

GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 703, p. 244.]
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communiquera i ’Association pour observations, avant que les intéressés ne soient
notifiés, la liste des candidats admis & soumissionner, accompagnée d’une descrip-
tion de leurs qualifications et des raisons pour lesquelles un candidat quelconque
n’aurait pas été retenu, et 'Emprunteur ajoutera sur ladite liste ou y supprimera les

noms que I’Association pourra raisonnablement demander.

b) Avant la publication de I’avis d’appel d’offres, 'Emprunteur en communiquera
un exemplaire & I’Association, pour observations, avec le cahier des charges et les
autres documents relatifs a I’adjudication, ainsi qu’une description des méthodes de
publicité envisagées, et il apportera auxdits documents ou auxdites méthodes les
modifications que I’Association pourra raisonnablement demander. Toute modifica-
tion ou addition qui serait apportée par la suite aux documents d’adjudication devra
étre soumise a I’assentiment de I’Association avant d’étre communiquée aux soumis-
sionnaires.

¢) Lorsque les soumissions auront été reques et analysées et avant de prendre une
décision définitive concernant P'adjudication, 'Emprunteur informera I’Association
du nom du soumissionnaire auquel il se propose d’attribuer le marché et fournira a
I’Association, en temps suffisant pour qu’elle puisse I’examiner, un rapport détaillé
établi par les ingénieurs-conseils de ’Emprunteur concernant I’évaluation et la com-
paraison des soumissions regues, ainsi que leurs recommandations concernant I’attri-
bution du marché, accompagnées des raisons qui les justifient. L.’ Association informera
sans tarder PEmprunteur de toute objection qu’elle pourrait avoir concernant
I'attribution du marché et lui en communiquera les raisons.

d) Sile marché est attribué au mépris d’une objection de I’Association, ou si les
clauses et conditions dudit marché différent sensiblement, sans I’assentiment de
I’Association, des dispositions du dossier d’appel d’offres, aucune dépense engagée
aux fins de I'’exécution dudit marché ne sera financée a I'aide des fonds provenant du
Crédit.

e) Immeédiatement apres la signature du contrat, une copie en sera communiquée
a I’Association.

2. Exceptions aux procédures prévues dans les Directives concernant la passation des
marchés

Nonobstant les dispositions des Directives concernant la passation des marchés
financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de 'IDA, 1a publicité des
appels d’offres concernant des travaux de génie civil pourra se limiter & des insertions
dans des journaux a grande diffusion dans les territoires de ’Emprunteur.

ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT
CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969

CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT

[Non publié¢es avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 703, p. 245.]
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DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT!

AGREEMENT, dated January 14, 1971, between the FEDERAL REPUBLIC
OF CAMEROON (hereinafter called the Borrower) and INTERNATIONAL DEVELOP-
MENT ASSOCIATION (hereinafter called the Association).

Article 1
GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. 'The parties to this Agreement accept all the provisions of the
Gceneral Conditions Applicable to Development Credit Agreements of the
Association, dated January 31, 1969,2 with the same force and effect as if they
were fully set forth herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01 there-
of (said General Conditions Applicable to Development Credit Agreements of
the Association, as so modified, being hereinafter called the General Condi-

tions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth and the following additional terms have
the following meanings:

(a) “Port Commander” means the Capitaine du Port referred to in the
Borrower’s Réglement sur la police & intérieur du combinat portuaire Douala-
Bonabéri, published by the Borrower’s Decrec No. 64/DF/12 of January 8, 1964,
amended by Decree No. 64/DF/152 of April 30, 1964.

(b) “Port Directorate” means the Borrower’s Direction des Ports et des
Voies Navigables responsible for the operation and management of the port of
Douala-Bonabéri and includes any organization or agency succeeding thereto.

Article IT
THE CREDIT

Section 2.01. The Association agrees to lend to the Borrower, on the terms
and conditions in the Development Credit Agreement set forth or referred to, an
amount in various currencies equivalent to one million five hundred thousand

dollars ($1,500,000).

1 Came into force on 14 April 1971, upon notification by the Association to the Government of

Cameroon.
2 See p. 94 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT!

CONTRAT, en date du 14 janvier 1971, entre la REPUBLIQUE FEDERALE DU
CAMEROUN (ci-aprés dénommeée « ’Emprunteur ») et I' ASSOCIATION INTERNATIO-
NALE DE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « I’ Association »).

Article premier
CONDITIONS GENERALES ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les dis-
positions des Conditions générales applicables aux contrats de crédit de dévelop-
pement de I’Association en date du 31 janvier 19692, et leur reconnaissent la
méme force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement
dans le présent Contrat, sous réserve toutefois de la suppression du paragraphe
5.01 (lesdites Conditions générales applicables aux contrats de crédit de dévelop-
pement de 1’Association, ainsi modifiées, étant ci-apres dénommées « les Con-
ditions générales »).

Paragraphe 1.02. Dans le présent Contrat, 3 moins que le contexte ne s’y
oppose, les expressions définies dans les Conditions générales ont le sens qui y
est indiqué et les expressions supplémentaires suivantes ont le sens indiqué ci-
apres:

a) Le « Capitaine du port » désigne le Capitaine du port visé dans le Régle-
ment sur la police a 'intérieur du combinat portuaire Douala-Bonabéri de
I’Emprunteur, qui a été publié par le décret de ’Emprunteur n° 64/DF/12 du
8 janvier 1964, et modifié par le décret n° 64/DF/152 du 30 avril 1964;

b) La « Direction des ports » désigne la Direction des ports et des voies
navigables de ’Emprunteur qui est chargée de I’exploitation et de 'administra-
tion du port de Douala-Bonabéri et tout organisme ou service qui pourrait
lui succéder.

Article 11
LEe CrEDIT

Paragraphe 2.01. L1’Association consent a I’Emprunteur, aux clauses et
conditions stipulées ou visées dans le Contrat de crédit de développement, le
prét en diverses monnaies de ’équivalent d’un million cinq cent mille (1 500 000)
dollars.

LEntré en vigueur le 14 avril 1971, dés notification par I’Association au- Gouvernement
camerounais.
2 Yoir p. 95 du présent volume.
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Section 2.02. The amount of the Credit may be withdrawn from the Credit
Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agreement, as
such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures made (or,
if the Association shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost
of goods and services required for the Project described in Schedule 2 to this
Agreement and to be financed under the Development Credit Agreement; pro-
vided, however, that, except as the Association shall otherwise agree, no with-
drawal shall be made on account of expenditures in the territories of any country
which is not a member of the Bank (other than Switzerland) or for goods pro-
duced in, or services supplied from, such territories.

Section 2.03. Except as the Association shall otherwise agree, the goods and
services (other than services of consultants) required for the Project and to be
financed out of the proceeds of the Credit shall be procured on the basis of
international competition under procedures consistent with the Guidelines for
Procurement under World Bank Loans and IDA Credits, published by the Bank
in August 1969, and in accordance with, and subject to, the provisions set forth
in Schedule 3 to this Agreement.

Section 2.04. The Closing Date shall be June 30, 1973, or such other date
as shall be agreed between the Borrower and the Association.

Section 2.05. The Borrower shall pay to the Association a service charge
at the rate of three-fourths of one per cent (3 of 19{) per annum on the principal
amount of the Credit withdrawn and outstanding from time to time.

Section 2.06. Service charges shall be payable semi-annually on June I and
December ! in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal amount of the Credit
withdrawn from the Credit Account in semi-annual installments payable on each
June 1 and December 1 commencing June 1, 1981 and ending December 1, 2020,
each installment to and including the installment payable on December 1, 1990
to be one-half of one per cent (1 of 1%) of such principal amount, and each
installment thereafter to be one and one-half per cent (14%) of such principal
amount.

Section 2.08. The currency of the United States of America is hereby
specified for the purposes of Section 4.02 of the General Conditions.

Article IIT

EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. The Borrower shall carry out the Project with due diligence
and efficiency and in conformity with sound administrative, engineering and
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Paragraphe 2.02. Le montant du Crédit pourra étre prélevé sur le Compte
conformément aux dispositions de ’annexe 1 du présent Contrat, ladite annexe
pouvant étre modifiée de temps a autre, pour régler les dépenses faites (ou, si
I’Association y consent, les dépenses devant étre faites) pour couvrir le cott
raisonnable des marchandises ou services nécessaires a I’exécution du projet
décrit a I'annexe 2 au présent Contrat, qui doivent étre financés en vertu du
Contrat de crédit de développement; toutefois, & moins que 1’Association
n’accepte qu’il en soit autrement, aucun retrait ne sera effectué pour couvrir des
dépenses engagées sur les territoires de tout pays (autre que la Suisse) qui n’est
pas membre de la Banque ou correspondant a des marchandises produites ou &
des services fournis sur lesdits territoires.

Paragraphe 2.03. A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit
autrement, les marchandises et les services (autres que les services de consultants)
nécessaires a I’exécution du projet qui seront financés a 'aide des fonds pro-
venant du Crédit seront achetés en faisant appel a la concurrence internationale
selon des modalités conformes aux Directives concernant la passation des
marchés financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de 'l DA, qui
ont été publiées par la Banque en aoiit 1969, et conformément aux dispositions
stipulées dans I’annexe 3 au présent Contrat et dans les limites de celles-ci.

Paragraphe 2.04. La date de cloture sera le 30 juin 1973 ou toute autre
date que pourront fixer d’'un commun accord I’Emprunteur et I’Association.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur versera a I’Association une commission
au taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100) sur la fraction du principal
du Crédit qui aura été prélevée et n’aura pas encore été remboursée.

Paragraphe 2.06. Les commissions seront payables semestriellement le
1°7 juin et le 1°* décembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal du Crédit pré-
levé sur le Compte du crédit par versements semestriels effectués le 1°* juin et le
17 décembre de chaque année, a partir du 1°F juin 1981 et jusqu’au 1°F décembre
2020; les versements a effectuer jusqu’au 1°° décembre 1990 inclus correspon-
dront & un demi pour cent (4 p. 100) dudit principal et les versements ultérieurs
correspondront & un et demi pour cent (14 p. 100) dudit principal.

Paragraphe 2.08. La monnaie des Etats-Unis d’Amérique est spécifiée dans
le présent Contrat aux fins du paragraphe 4.02 des Conditions générales.
Article ITT
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur fera exécuter le Projet avec la diligence
voulue et dans les meilleures conditions, conformément aux principes d’une
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financial practices, and shall provide, promptly as needed, the funds, facilities,
services and other resources required for the purpose.

Section 3.02. (a) The Borrower shall employ engineering consultants
acceptable to the Association upon terms and conditions satisfactory to the
Borrower and the Association to supervise the construction of the deep water
quay included in Part A (1) of the Project, to prepare tender documents for, and
supervise the construction of, Part B of the Project, and to carry out Part C of
the Project.

() In carrying out Part D of the Project, the Borrower shall employ in
the Port Directorate, for a period of not less than eighteen months starting not
later than May 1, 1971, or such other date as may be agreed to by the Associa-
tion, a cost accounting advisor acceptable to the Borrower and the Association
upon terms and conditions satisfactory to the Borrower and the Association.

Section 3.03. 1In carrying out Part A of the Project, the Borrower shall
employ contractors acceptable to the Association upon terms and conditions
satisfactory to the Borrower and the Association.

Section 3.04. Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower
shall use its best efforts to cause the establishment, not later than April 30, 1971,
of a company under Statuts which shall have been approved by the Association,
which shall at all times after its establishment, have full and exclusive responsi-
bility for the operation in accordance with sound commercial practices of the log
depot located in the port of Douala-Bonabéri, pursuant to a concession agree-
ment and a cahier des charges approved by the Association, and of such other
log depots as shall be entrusted to it.

Section 3.05. (a) The Borrower undertakes to insure, or make adequate
provision for the insurance of, the imported goods to be financed out of the
proceeds of the Credit against marine, transit and other hazards incident to the
acquisition, transportation and delivery thereof to the place of use or installa-
tion, and for such insurance any indemnity shall be payable in a currency freely
usable by the Borrower to replace or repair such goods.

(b) Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower shall
cause all goods and services financed out of the proceeds of the Credit to be used
exclusively for the Project until its completion.
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saine gestion administrative et financiére et selon les régles de I’art, et il fournira
sans tarder, au fur et & mesure des besoins, les fonds, installations, services et
autres ressources nécessaires i cette fin.

Paragraphe 3.02. a) "Emprunteur s’assurera les services d’ingénieurs-
conseils agréés par I’Association, a des clauses et des conditions jugées satis-
faisantes par ’Emprunteur et I’Association, pour superviser la construction du
quai en eau profonde prévue dans la partie A, 1, du Projet, préparer les docu-
ments relatifs aux appels d’offres concernant la partie B du projet, et en super-
viser la construction, et exécuter la partie C du Projet ;

b) Pour exécuter la partie D du Projet, 'Emprunteur emploiera, 4 la
Direction des ports, pendant au moins dix-huit mois, 4 compter du I*" mai 1971
au plus tard ou de toute autre date qui pourra étre acceptée par I’Association,
un conseiller en comptabilité industrielle agréé par 'Emprunteur et par
I’Association 4 des clauses et des conditions jugées satisfaisantes par
I’Emprunteur et I’ Association.

Paragraphe 3.03. Pour exécuter la partie A du Projet, "Emprunteur
emploiera des entrepreneurs agréés par I’Association a des clauses et des con-
ditions jugées satisfaisantes par PEmprunteur et I’Association.

Paragraphe 3.04. A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit
* autrement, PEmprunteur fera tout ce qui est en son pouvoir pour que soit créée,
le 30 avril 1971 au plus tard, une société dont les statuts auront été approuvés
par I’Association, qui aura en tout temps aprés sa création, en vertu d’un con-
trat de concession et d’un cahier des charges approuvés par I’Association, la
responsabilité pleine et exclusive de I'exploitation, conformément a de saines
pratiques commerciales, du dépot de bois en grume situé dans le port de Douala-

Bonabéri, ainsi que celle des autres dépots de bois en grume qui lui seront con-
fiés.

Paragraphe 3.05. a) L’Emprunteur assurera, ou prendra les dispositions
voulues pour faire assurer, les marchandises importées qui seront financées a
’aide des fonds provenant du Crédit, contre les risques de transport par mer, de
transit et autres entrainés par ’achat desdites marchandises, leur transport et
leur livraison sur les lieux ou elles seront utilisées ou mises en place. Les in-
demnités seront stipulées payables en une monnaie librement utilisable par
I’Emprunteur pour remplacer ou réparer ces marchandises.

b) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement, 'Em-

prunteur veillera & ce que toutes les marchandises et tous les services financés a

- I’aide des fonds provenant du Crédit soient employés exclusivement a I’exécution
du Projet jusqu’a son achévement.
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Section 3.06. (a) The Borrower shall furnish to the Association, promptly
upon their preparation, the plans, specifications, contract documents, work and
procurement schedules, for the Project, and any material modifications or addi-
tions thereto, in such detail as the Association shall reasonably request.

(b)) The Borrower: (i) shall maintain records adequate to record the
progress of the Project (including the cost thereof) and to identify the goods and
services financed out of the proceeds of the Credit, and to disclose the use thereof
in the Project; (ii) shall enable the Association’s representatives to inspect the
Project, the goods financed out of the proceeds of the Credit and any relevant
records and documents; and (iii) shall furnish to the Association all such infor-
mation as the Association shall reasonably request concerning the Project, the
expenditure of the proceeds of the Credit and the goods and services financed out
of such proceeds.

Article IV
OTHER COVENANTS

Section 4.01. (a) The Borrower shall take all steps necessary to ensure that
the operation of its ports shall at all times be conducted, their affairs managed,
their future investments planned, and a sound financial situation maintained, in
accordance with sound administrative, financial and engineering practices and
under the direction of competent and experienced management.

(b) The Borrower shall cause the facilities, equipment, machinery, or other
property necessary or useful in the operation of the port of Douala-Bonabéri to
be operated, maintained, renewed and repaired in accordance with sound
engineering and management practices.

Section 4.02. The Borrower shall, in respect of the port of Douala-Bona-
béri:
(a) appoint a competent and experienced Port Commander;

(b) delegate to the port director, not later than on April 30, 1971, the powers
required for a flexible and efficient management of the ports, as provided
under Section 4.01 of this Agreement; and

(¢) institute, not later than on June 30, 1971, and after consultation with the
Association, adequate rules relating to the use of the storage facilities located
in the Douala-Bonabéri port area, providing, in particular, for reasonable
time limits and penalties for extended storage of cargo in such facilities.

No. 11165



1971 Nations Unies — Recueil des Traités 77

Paragraphe 3.06. a) L’Emprunteur remettra a I’Association, dés leur
établissement, les plans, cahiers des charges, contrats et programmes de travaux
et d’achat relatifs au Projet, et lui communiquera les modifications ou les adjonc-
tions importantes qui pourraient y &tre apportées, avec tous les détails que
I’ Association pourra raisonnablement demander.

b) L’Emprunteur: i) tiendra des livres permettant de suivre la marche des
travaux d’exécution du Projet (et notamment de connaitre le codt desdits
travaux), d’identifier les marchandises et les services financés a I’aide des fonds
provenant du Crédit et de connaitre leur utilisation dans le cadre du Projet;
i) donnera aux représentants de I’Association la possibilité d’inspecter le Projet
et les marchandises financées a I’aide des fonds provenant du Crédit, et d’exami-
ner tous les livres et documents s’y rapportant; et iii) fournira a ’Association
tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander sur le Projet,
Pemploi des fonds provenant du Crédit et les marchandises et les services fi-
nancés a I'aide desdits fonds.

Article TV
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 4.01. a) L’Emprunteur prendra toutes les mesures nécessaires
pour veiller & ce que ses ports soient en tout temps exploités, leurs affaires
gérées, leurs investissements futurs planifiés, et leur situation financiére main-
tenue, conformément aux principes d’une bonne gestion administrative et
financiére, suivant les régles de ’art et sous la direction d’un personnel expéri-
menté et compétent.

b) L’Emprunteur veillera a ce que les installations, I’outillage ou les biens
nécessaires ou utiles a ’exploitation du port de Douala-Bonabéri soient ex-
ploités, entretenus, renouvelés et réparés, suivant les régles de ’art et conformé-
ment aux principes d’'une bonne administration.

Paragraphe 4.02. Pour le port de Douala-Bonabéri, ’Emprunteur:

a) Nommera un Capitaine du Port compétent et expérimenté;

b) Déléguera au directeur des ports, au plus tard le 30 avril 1971, les pouvoirs
nécessaires pour assurer une administration dynamique et efficace des ports,
comme prévu au paragraphe 4.01 du présent Contrat; et

¢) Etablira, au plus tard le 30 juin 1971, et aprés consultation avec I’Association,
des réglements appropriés concernant I’utilisation des installations de stock-
age situées dans la zone portuaire de Douala-Bonabéri, en prévoyant notam-
ment des délais et des amendes raisonnables pour le stockage prolongé des
marchandises dans lesdites installations.
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Section 4.03. The Borrower shall consult the Association on any substan-
tial change in port organization in the territories of the Borrower.

Section 4.04. The Borrower undertakes to have its dredger Garoua opera-
ted in the ports of Cameroon with the efficiency required to ensure adequate
dredging of such ports and of their approdches.

Section 4.05. The Borrower shall (i) cause the Port Dircctorate to be
represented in any organization which may be established to operate the in-
dustrial zone expected to be created at Bonabéri, and (ii) cause the Port Direc-
torate to be consulted on any allocation of land for industrial purposes in
Bonabéri.

Section 4.06. (a) The Borrower shall consult the Association prior to any
modification of port rates or charges in the port of Douala-Bonabéri.

(b) The Borrower shall take or cause to be taken all measures required
to improve the efficiency of operation of the port of Douala-Bonabéri so that
the operating ratio at said port shall not exceed percentages to be determined
in agreement with the Association upon completion of Part D of the Project and
in line with the results of the financial analyses therein included; subject to such
results, it is intended not to exceed a ratio of 809/ in the fiscal year beginning
on July 1, 1971; 78%; in the fiscal year beginning on July 1, 1972; 76%; in the
fiscal year beginning on July 1, 1973; and 749/ in the fiscal year beginning on
July 1, 1974, and in each fiscal year thereafter.

¢

(c) For the purposes of this Section, the term ‘“operating ratio” means
the ratio of total expenses of operating the port of Douala-Bonabéri, including
major repairs, administrative and maintenance expenses and straight-line
depreciation, but excluding interest and other charges on long-term debts and
taxes (if any), to total income from the operation of said port.

Section 4.07. The Borrower shall take, or cause to be taken, all measures
required to ensure that there shall accumulate in the Port Renewal Fund provided
for in the Port Directorate annex to the Borrower’s Budget, reserves for future
port capital expenditures, in an amount which, by June 30, 1974, shall be not
less than the equivalent of $3,600,000, provided, however, that capital expendi-
tures for any project established in consultation with the Association, other than
the Project provided for in this Agreement, may be deducted from the amounts
thus accumulated.
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Paragraphe 4.03. L’Emprunteur consultera I’Association lors de toute
modification importante de 'organisation portuaire sur le territoire de PEm-
prunteur.

Paragraphe 4.04. L’Emprunteur s’engage a faire fonctionner sa drague
Garoua dans les ports du Cameroun, avec I'efficacité requise pour assurer un
dragage adéquat de ces ports et de leurs abords.

Paragraphe 4.05. L’Emprunteur: i) veillera 3 ce que la Direction des
ports soit représentée dans toute organisation qui pourra étre instituée en vue
d’administrer la zone industrielle qui devrait étre créée a Bonabéri, et ii) veillera a
ce que la direction des ports soit consultée lors de toute affectation de terrain a
Bonabéri a des fins industrielles.

Paragraphe 4.06. a) L’Emprunteur consultera I’Association avant toute
modification des tarifs ou des frais portuaires dans le port de Douala-Bonabéri.

b) L’Emprunteur prendra ou fera prendre toutes les mesures nécessaires
pour accroitre I’efficacité de I’exploitation du port de Douala-Bonabéri afin que
le coefficient d’exploitation dudit port ne soit pas supérieur aux pourcentages
qui seront déterminés en accord avec I’Association aprés I’exécution de la partie
D du Projet et en fonction des réstltats des analyses financiéres figurant dans
celle-ci; sous réserve de ces résultats, ce coefficient ne devrait pas dépasser 80
p. 100 pour ’exercice commengant le 1°° juillet 1971, 78 p. 100 pour ’exercice
commengant le 1°* juillet 1972, 76 p. 100 pour I’exercice commengant le
1°° juillet 1973, et 74 p. 100 pour I’exercice commengant le 1°F juillet 1974 et
pour chacun des exercices ultérieurs.

¢) Aux fins du présent paragraphe, ’expression « coefficient d’exploitation »
désigne le rapport entre le total des frais d’exploitation du port de Douala-
Bonabéri, y compris les réparations 1mportantes les frais d’administration et
d’entretien et un amortissement linéaire, mais a I’exclusion des intéréts et autres
frais au titre de la dette a long terme et des imp6ts (le cas échéant), et le total des
recettes d’exploitation dudit port.

Paragraphe 4.07. L’Emprunteur prendra ou fera prendre toutes les me-
sures nécessaires pour veiller 2 ce que soient constituées, dans le Fonds de
renouvellement du port prévu dans ’annexe au budget de I’Emprunteur con-
cernant la Direction des ports, des réserves au titre des dépenses d’équipement
futures des ports, d’un montant qui, a la date du 30 juin 1974, ne devra pas étre
inférieur a I’équivalent de 3 600 000 dollars; toutefois, les dépenses d’équipe-
ment relatives a tout projet établi en consultation avec I’ Association, autre que le
Projet prévu dans le présent Contrat, pourront &tre déduites des sommes ainsi
constituées en réserve.
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Section 4.08. The Borrower shall take all measures required to ensure as
far as possible an equilibrium in the accounts related to the operation of the
ports of Garoua, Kribi and Victoria/Tiko.

Section 4.09. The Borrower shall maintain or cause to be maintained
records adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound
accounting practices the operations and financial condition of the Port Director-
ate and of any other departments or agencies of the Borrower responsible for the
operation of the ports of Douala-Bonabéri, of Garoua, of Kribi, and of Victoria/
Tiko; in particular, the Borrower shall cause separate accounts to be maintained
in accordance with such practices to reflect the operations and financial con-
dition of the port of Douala-Bonabéri and the operating ratio of said port, as
such term is defined in Section 4.06 (¢) of this Agreement.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION AND INSPECTION

Section 5.01. The Borrower and the Association shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Credit will be accomplished. To that end, the
Borrower and the Association shall from time to time, at the request of either
party:

(a) exchange views through their representatives with regard to the performance
of their respective obligations under the Development Credit Agreement,
the administration, operations and financial condition, in respect of the
Project, of the Port Directorate and of any other departments or agencies of
the Borrower responsible for carrying out the Project or any part thereof, the
organization and development of ports in the Borrower’s territories, and, in
particular, of the port of Douala-Bonabéri, and other matters relating to the
purposes of the Credit; and '

(b) furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Credit. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and economic
conditions in the territories of the Borrower, including its balance of pay-
ments, and the external debt of the Borrower, of any of its political sub-
divisions and of any agency of the Borrower or of any such political sub-
division.

Section 5.02. (a) The Borrower shall furnish or cause to be furnished to
the Association all such information as the Association shall reasonably request
concerning the operations and financial condition, in respect of the Project, of
the Port Directorate and of any other departments or agencies of the Borrower
responsible for carrying out the Project or any part thereof.
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Paragraphe 4.08. L’Emprunteur prendra toutes les mesures nécessaires
pour assurer autant que possible I'équilibre des comptes d’exploitation des ports
de Garoua, Kribi et Victoria/Tiko.

Paragraphe 4.09. L’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres permettant
d’obtenir, grice a de saines méthodes comptables réguliérement appliquées,
un tableau exact des opérations et de la situation financiére de la Direction des
ports et de tout autre département ou organisme de ’Emprunteur chargés de
I’exploitation des ports de Douala-Bonabéri, de Garoua, de Kribi et de Victoria
Tiko; en particulier, ’Emprunteur fera établir, conformément auxdites mé-
thodes, un compte séparé permettant d’obtenir un tableau exact des opérations
et de la situation financiére du port de Douala-Bonabéri et le coefficient d’ex-
ploitation de ce port, selon la définition de cette expression donnée a I’alinéa
c du paragraphe 4.06 du présent Contrat.

Article V
CONSULTATIONS, INFORMATIONS ET INSPECTIONS

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur et I’Association coopéreront pleinement
a laréalisation des fins du Crédit. A cet effet, si 'une ou I'autre partie le demande,
I’Emprunteur et I’Association:

a) Conféreront de temps a autre, par I'intermédiaire de leurs représentants, sur
la maniére dont ils s’acquittent de leurs obligations respectives aux termes du
Contrat de crédit de développement, la gestion, les opérations et la situation
financiére, en ce qui concerne le Projet, de la Direction des ports et de tout
autre département ou organisme de I’Emprunteur chargé de I’exécution du
Projet ou d’une partie de celui-ci, de ’organisation et du développement des
ports situés sur le territoire de PEmprunteur, et, en particulier, du port de
Douala-Bonabéri, ainsi que toute autre question relative aux fins du Crédit;
et

b) Fourniront a I'autre tous les renseignements que celui-ci pourra raisonnable-
ment demander quant a la situation générale du Crédit. Les renseignements
que I’Emprunteur devra fournir porteront notamment sur la situation
économique et financiére de ses territoires, y compris sur sa balance des
paiements, et sur la dette extérieure de 'Emprunteur, de I'une quelconque de
ses subdivisions politiques et de tout organisme de ’Emprunteur ou de I'une
desdites subdivisions politiques.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur fournira ou fera fournir & I’Associa-
tion tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander sur
les opérations et la situation financiére, en ce qui concerne le Projet, de la Di-
rection des ports et de tout autre département ou organisme de I’Emprunteur
chargé d’exécuter le Projet ou une partie de celui-ci.
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(b) The Borrower shall promptly inform the Association of any condition
which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the
purposes of the Credit, the maintenance of the service thereof or the perform-
ance by the Borrower of its other obligations under the Development Credit
Agreement.

Section 5.03. The Borrower shall afford all reasonable opportunity for
accredited representatives of the Association to inspect all installations, sites,
works, buildings, property and equipment related to the Project and to visit any
part of the territories of the Borrower for purposes related to the Credit.

Article VI
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 6.01. The principal of, and service charges on, the Credit shall be
paid without deduction for, and free from, any taxes imposed under the laws of
the Borrower or laws in effect in its territories.

Section 6.02. The Development Credit Agreement shall be free from any
taxes on or in connection with the execution, delivery or registration thereof,
imposed under the laws of the Borrower or.laws in effect in its territories.

Section 6.03. The payment of the principal of, and service charges on, the
Credit shall be free from all restrictions, regulations, controls and moratoria of
any nature imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories.

Article VII
REMEDIES OF THE ASSOCIATION

Section 7.01. 1If any event specified in Section 7.01 of the General Condi-
tions or in Section 7.02 of this Agreement shall occur and shall continue for the
period, if any, therein set forth, then at any subsequent time during the con-
tinuance thereof, the Association, at its option, may by notice to the Borrower
declare the principal of the Credit then outstanding to be due and payable
immediately together with the service charges therein, and upon any such
declaration such principal and service charges shall become due and payable
immediately, anything to the contrary in the Development Credit Agreement
notwithstanding.

Section 7.02. For the purposes of Section 7.01 of the General Conditions,
the following additional event is specified, namely, that any legislation or regula-
tion of the Borrower relating to the establishment, powers, organization or
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b) L’Emprunteur informera I’Association sans retard de toute situation
qui génerait la réalisation des fins du Crédit, la régularité de son service ou
Pexécution par ’Emprunteur des obligations qui lui incombent aux termes du
présent Contrat de crédit de développement.

Paragraphe 5.03. L Emprunteur donnera aux représentants accrédités de
I’ Association toutes possibilités raisonnables d’inspecter toutes les installations,
tous les chantiers, travaux, batiments, biens et matériels relatifs au Projet et de
pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires & toutes fins relatives au
Crédit.

Article VI
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 6.01. Le principal du Crédit et les commissions y relatives
seront payés francs et nets de tous impd4ts pergus en vertu de la législation de
I’Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires.

Paragraphe 6.02. Le Contrat de crédit de développement sera exonéré de
tous impdts pergus lors ou a I’occasion de son établissement, de sa remise ou
de son enregistrement, en vertu de la législation de ’Emprunteur ou de lois en
vigueur sur ses territoires.

Paragraphe 6.03. Le remboursement du principal du Crédit et des com-
missions y relatives ne sera soumis & aucune restriction ni a aucun réglement,
contrdle ou moratoire de quelque nature que ce soit imposé en vertu de la
législation de 'Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires.

Article VII
RECOURS DE L’ASSOCIATION

Paragraphe 7.01. Si I'un des faits spécifiés au paragraphe 7.01 des Con-
ditions générales (ou au paragraphe 7.02 du présent Contrat) se produit et
subsiste pendant la durée éventuellement précisée audit paragraphe, 1’Associa-
tion aura a tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer, par
voie de notification a 'Emprunteur, immédiatement exigibles, le principal non
remboursé du Crédit ainsi que les commissions y relatives, et cette déclaration
entrainera I’exigibilité du jour méme ou elle aura été faite, nonobstant toute
disposition contraire du présent Contrat.

Paragraphe 7.02. Le fait supplémentaire suivant est stipulé aux fins du
paragraphe 7.01 des Conditions générales: 'une quelconque des dispositions
législatives ou réglementaires de I'Emprunteur relatives a la création, aux pou-
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financial structure of the ports of the Borrower in general, or of the port of
Douala-Bonabéri in particular, shall have been amended, repealed, suspended
or waived so as to have an adverse effect on the Project or on the operations of
the port of Douala-Bonabéri.

Article VIII
EFrFeCTIVE DATE; TERMINATION

Section 8.01/. The date March 31, 1971 is hereby specified for the purposes
of Section 10.04 of the General Conditions.

Section 8.02. The obligations of the Borrower under Section 3.04 (@) and
Article 1V of this Agreement, and the provisions of Section 7.02 of this Agree-
ment, shall cease and determine on the date on which the Development Credit
Agreement shall terminate or on a date twenty years after the date of this Agree-
ment, whichever shall be the earlier.

Article [X
REPRESENTATIVE OF THE BORROWER ; ADDRESSES

Section 9.01. The Minister of Planning and Development of the Borrower
is designated as representative of the Borrower for the purposes of Section 9.03
of the General Conditions.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 9.01 of the General Conditions:

For the Borrower:
Federal Ministry of Planning and Development
Yaoundé
Cameroon

Cable address:
Minplan
Yaoundé

For the Association:
International Development Association
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America

Cable address:
Indevas
Washington, D.C.
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voirs, 4 I'organisation ou a la structure financiére des ports de 'Emprunteur
en général, ou du port de Douala-Bonabéri en particulier, aura été modifiée,
abrogée, suspendue ou écartée d’une maniére qui compromet le Projet ou
I’exploitation du port de Douala-Bonabéri.

Article VIIT
DATE DE MISE EN VIGUEUR ; RESILIATION

Paragraphe 8.01. Le 31 mars 1971 est la date spécifiée aux fins du para-
graphe 10.04 des Conditions générales.

Paragraphe 8.02. Les obligations souscrites par I'Emprunteur a I’alinéa a
du paragraphe 3.04, a l'article IV et au paragraphe 7.02 du présent Contrat,
seront éteintes a la date a laquelle celui-ci prendra fin ou 20 ans aprés la date
qu’il porte au plus tard.

Article 1X
REPRESENTANT DE L'EMPRUNTEUR; ADRESSES

Paragraphe 9.01. Le représentant de ’Emprunteur désigné aux fins du
paragraphe 9.03 des Conditions générales est le Ministre de la planification et du
développement de I'Emprunteur.

Paragraphe 9.02. Les adresses ci-aprés sont spécifiées aux fins du para-
graphe 9.01 des Conditions générales.

Pour ’Emprunteur:
Ministére fédéral de la planification et du développement
Yaoundé
(Cameroun)

Adresse télégraphique:
Minplan
Yaoundé

Pour I’Association:
Association internationale de développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique:
Indevas
Washington, D.C.

Ne 11165



86 United Nations — Treaty Series 1971

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representa-
tives thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in
their respective names and to be delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

Federal Republic of Cameroon:
By MicHeL Koss EPANGUE
Authorized Representative

International Development Association:
By MOHAMED SHOAIB
Vice President

SCHEDULE 1
WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE CREDIT

1. The table below sets forth the categories of items to be financed out of the pro-
ceeds of the Credit, the allocation of amounts of the Credit to each category and the
percentage of eligible expenditures so to be financed in each category:

Amount of the
Credit Allocated

(Expressed in %, of Expenditures
Category Dollar Equivalent) to be Financed
I. Civil works and related . 955,000 659 of total expenditures
equipment for Part A of the (representing the esti-
Project mated foreign expendi-

ture component)

II. Suction cutter dredger 200,000 . 1009, of foreign expendi-
tures

IT1. Services of consultants for the 120,000 1009, of foreign expendi-

Project tures N

IV. Unallocated 225,000
TotAL 1,500,000

2. For the purposes of this Schedule:

(a) the term *“foreign expenditures’ means expenditures for goods produced in, or
services supplied from, the territories, and in the currency, of any member of the
Bank (other than the Borrower) or of Switzerland; provided, however, that if the
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EN FOI DE QuoiI les parties, agissant par leurs représentants a ce diiment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat en leur nom respectif
dans le District de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-
dessus.

Pour la République fédérale du Cameroun:
Le Représentant autorisé,
MicHEL Koss EPANGUE

Pour I’ Association internationale de développement:
Le Vice-Président,
MOHAMED SHOAIB

ANNEXE 1
PRELEVEMENTS SUR LES FONDS PROVENANT DU CREDIT

1. Le tableau ci-dessous indique les catégories de marchandises et de services
qui seront financés i I'aide des fonds provenant du Crédit, le montant des fonds

provenant du Crédit affectés & chaque catégorie et le pourcentage de dépenses
autorisées a financer de cette maniére pour chaque catégorie.

) Montant
du Crédit affecté Pourcentage
Catégorie (exprimé en dollars) des dépenses a financer
1. Travaux de génie civil et 955 000 65 p. 100 des dépenses
matériel y relatif pour la par- totales (représentant le
tie A du projet montant estimatif de
I’é1ément dépenses
étrangeres)
11. Drague suceuse a désintégra- 200 000 100 p. 100 des dépenses
teur étrangeres
I11. Services d’ingénieurs-conseils 120 000 100 p. 100 des dépenses
pour le Projet étrangeres

1V. Non affecté 225 000
TotaL 1 500 000

2. Aux fins de la présente annexe:

a) L’expression « dépenses étrangeres » désigne des dépenses au titre de marchandises
produites ou de services fournis sur les territoires de tout Etat membre de la Banque
(autre que 'Emprunteur) ou de la Suisse et effectuées dans sa monnaie; toutefois,
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currency of the Borrower is also that of another member of the Bank in the
territories of which goods are produced or from the territories of which services
are supplied, expenditures in such currency for such goods or services shall be
deemed to be *“foreign expenditures”; and

(b) the term “total expenditures” means the aggregate of foreign expenditures and of
expenditures for goods produced in, or services supplied from, the territories of the

Borrower.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall be
made in respect of :

(a) expenditures prior to the date of this Agreement; and

(b) payments for taxes imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories on goods or services, or on the importation, manufacture, procurement
or supply thereof. To the extent that the amount represented by the percentage
set forth in the third column of the table in paragraph 1 above in respect of any
Category would exceed the amount payable net of all such taxes, such percentage
shall be reduced to ensure that no proceeds of the Credit will be withdrawn on
account of payments for such taxes.

4. Notwithstanding the allocation of an amount of the Credit set forth in the
second column of the table in paragraph I above:

(a) if the estimate of the expenditures under any Category shall decrease, the amount
of the Credit then allocated to such Category and no longer required therefor will
be reallocated by the Association by increasing correspondingly the unallocated
amount of the Credit;

(b) if the estimate of the expenditures under any Category shall increase, the per-
centage set forth in the third column of the table in paragraph 1 above in respect
of such expenditures shall be applied to the amount of such increase, and a corres-
ponding amount will be allocated by the Association, at the request of the Borrow-
er, to such Category from the unallocated amount of the Credit, subject, however,
to the requirements for contingencies, as determined by the Association, in respect
of any other expenditures.

5. Notwithstanding the percentages set forth in the third column of the table in
paragraph 1 above, if the estimate of total expenditures under Category I shall increase
and no proceeds of the Credit are available for reallocation to such Category, the
Association may, by notice to the Borrower, adjust the percentage then applicable to
such expenditures in order that further withdrawals under such Category may con-
tinue until all expenditures thereunder shall have been made.
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si la monnaie de ’Emprunteur est aussi celle d’'un autre membre de la Banque sur
les territoires duquel des marchandises sont produites ou des services sont fournis,
les dépenses effectuées dans ladite monnaie pour couvrir le colit de ces marchan-
dises ou de ces services seront considérées comme des « dépenses étrangeres »; et

b) L’expression « dépenses totales » désigne I’ensemble des dépenses étrangeres et des
dépenses au titre de marchandises produites, ou de services fournis, sur les terri-
toires de I'Emprunteur.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe | ci-dessus, aucun prélévement ne
sera effectué pour:

a) Des dépenses antérieures a la date du présent Contrat; et

b) Le paiement des imp6ts pergus en vertu de la législation de PEmprunteur ou des
lois en vigueur sur ces territoires, sur les marchandises ou les services, ou lors de
I'importation, de la fabrication, de ’achat ou de la fourniture desdites marchandises
ou desdits services. Dans le cas ol le montant représenté par le pourcentage indiqué
dans la troisiéme colonne du tableau figurant au paragraphe I ci-dessus pour I'une
quelconque des catégories serait supérieur au montant di, net desdits impéts, ce
pourcentage sera réduit afin de garantir qu’aucun fond provenant du Crédit ne
sera prélevé pour le paiement desdits impéts.

4. Nonobstant le montant du Crédit affecté 4 chaque catégorie indiqué dans la
deuxiéme colonne du tableau figurant au paragraphe 1 ci-dessus:

a) Si le montant des dépenses prévues dans 'une quelconque des catégories vient a
diminuer, le montant du Crédit jusqu’alors affecté A la catégorie intéressée et désor-
mais superflu sera réaffecté par I’Association, qui augmentera d’autant le montant
non affecté du Crédit;

b) Si le montant des dépenses prévues a 'une quelconque des catégories vient a
augmenter, le pourcentage indiqué dans la troisiéme colonne du tableau figurant
au paragraphe | ci-dessus pour lesdites dépenses sera appliqué au montant de la-
dite augmentation, et un montant équivalent sera affecté par I’Association, sur la
demande de I’Emprunteur, a la catégorie intéressée par prélévement sur le montant
non affecté du Crédit, sous réserve, cependant, des montants que I’Association
jugera nécessaires pour faire face aux imprévus en ce qi concerne toute autre
dépense.

5. Nonobstant les pourcentages indiqués dans la troisieme colonne du tableau
figurant au paragraphe 1 ci-dessus, si le montant estimatif des dépenses totales prévues
dans la catégorie | vient 2 augmenter et qu’aucuns fonds provenant du Crédit ne
peuvent étre réaffectés a ladite catégorie, I’Association pourra, aprés en avoir avisé
IPEmprunteur, corriger le pourcentage alors applicable 4 ces dépenses, afin que les
prélévements ultérieurs correspondant a cette catégorie puissent se poursuivre jusqu’a
ce que toutes les dépenses a ce titre aient été effectuées.

No 11165



90 United Nations — Treaty Series 1971

SCHEDULE 2
DESCRIPTION OF THE PROJECT
The Project consists of the following parts:

A. Civil Works:

(1) At Douala-Bonabéri, the construction of a new deep water quay, approximately
200 meters long and 8.5 meters deep.

(2) In the log-handling area at Douala, (a) the construction of a shallow-draft quay
for loading logs in barges, approximately 30 meters long and 2 meters deep,
(b) the construction of sloping concrete aprons approximately 60 meters long for
launching floatable logs, (¢) the paving of approximately 20,000 square meters of
roads and timber stacking areas, and (d) shifting the existing 20-ton overhead crane
to the edge of the new shallow-draft quay.

(3) The dredging of approximately 100,000 cubic meters in front of the log-handling
area at Douala to facilitate movement of barges and floating logs.

(4) The installation at Douala of four buoys for three mooring stations for timber-
loading ships.

B. The acquisition of a small suction dredger to carry out dredging work required
in the Project and maintain attained depths.

C. A study comparing the feasibility of establishing new timber-handling facilities
at Japoma-Manoka and at Douala.

D. The elaboration of a modern, accrual-basis accounting system for the port of
Douala-Bonabéri based on adequate costing and internal budgetary methods, and the
preparation of an inventory of the assets located in the port of Douala-Bonabéri or
required for its operation and the valuation of such assets. Such assets inventory and
valuation is expected to be completed by September 30, 1971.

E. The acquisition by, or for the exclusive use of, the mixed company referred to in
Section 3.04 of this Agreement, of adequate mobile and floating log-handling equip-
ment for use in the port of Douala-Bonabéri; such acquisition is expected to take place
on or before September 30, 1971.

The Project is expected to be completed by December 31, 1972.
SCHEDULE 3

PROCUREMENT

I. Withrespect to Parts A (1) and B of the Project:
(@) Unless the Association shall otherwise agree, all civil works included in Part
A (1) of the Project shall be included in a single contract.
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ANNEXE 2
DESCRIPTION DU PROJET
Le Projet comprend les éléments suivants:
A. Travaux de génie civil:

1) A Douala-Bonabérie, construction d’un nouveau quai en eau profonde, de
200 métres de long et de 8,50 métres de profondeur environ.

2) Dans le secteur du port de Douala réservé a la manutention des grumes, a) con-
struction d’un quai de faible profondeur pour le chargement des grumes sur
les péniches, de 30 meétres de long et deux métres de profondeur environ, b)
construction de rampes en béton d’environ 60 métres de long pour la mise 4
I’eau des grumes flottantes, c) pavage de 20 000 métres carrés environ de routes
et de zones de stockage du bois; et d) déplacement du pont roulant de 20 tonnes
existant actuellement jusqu’au bord du nouveau quai en eau peu profonde.

3) Dragage de 100 000 métres cubes environ devant la zone du port de Douala
réservée 4 la manutention des grumes afin de faciliter le mouvement des
péniches et des grumes flottantes.

4) Installation 4 Douala de quatre corps morts pour la construction de trois
postes d’ammarage pour les navires qui viennent charger les grumes.

B. Achat d’une petite drague suceuse a désintégrateur pour procéder aux travaux de
dragage rendus nécessaires par le Projet et maintenir les profondeurs atteintes.

C. Etude comparative de faisabilité portant sur la création de nouvelles installations
pour la manutention des grumes 4 Japoma-Manoka et a Douala.

D. Elaboration d’un syst¢me moderne de comptabilité patrimoniale pour le port de
Douala-Bonabéri, en fonction des méthodes adéquates d’établissement des coiits et de
préparation du budget interne, et établissement d’un inventaire des ressources qui se
trouvent dans le port de Douala-Bonabéri ou qui sont indispensables a son exploita-
tion et évaluation de ces ressources. Cet inventaire et cette évaluation des ressources
devraient étre terminés le 30 septembre 1971.

E. Achat par la société mixte mentionnée au paragraphe 3.04 du présent Contrat, ou
pour son usage exclusif, du matériel mobile et flottant approprié pour la manutention
des grumes destiné au port de Douala-Bonabéri; ces achats devraient étre effectués le
30 septembre 1971 au plus tard.

Le Projet devrait étre terminé le 31 décembre 1972,

ANNEXE 3
PASSATION DES MARCHES

I.  Ence qui concerne les parties A, 1, et B du Projet:

a) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement, tous les travaux de
génie civil seront groupés en un marché unique.
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(b) Prequalification, as described in paragraph 1.3 of the Guidelines, shall be
employed for civil works and dredger bidders. A period of 30 days shall be allowed for
submission of prequalification documents. Prior to prequalification, the Borrower
shall send to the Association a list of all firms requesting prequalification, together
with the proposed list of prequalified contractors and the reasons for approval or
rejection.

(¢) Prior to issuing and publishing invitations to bid, the Borrower shall send to
the Association, for its comments, two ‘copies of the invitation to bid, draft forms of
contract, specifications and all other bid documents together with a complete descrip-
tion of the international advertising procedure to be used (including a list of publica-
tions in which the advertisements will appear and the time to be allowed for bid
preparation) and shall make such modifications in such documents or procedure as the
Association shall reasonably request. Bidders shall be allowed at least 60 days to sub-
mit their bids and shall not be required to be registered in Federal Republic of Ca-
meroon as a condition to submit bids. Should any other formality be required of a
successful bidder before undertaking the works, every facility shall be furnished to the
contractor to avoid any possible delay.

(d) Contracts shall include adequate escalation clauses, as described in paragraph
4.4 of the Guidelines, and shall show unit prices. The Borrower shall ensure that all
necessary import permits for materials or equipment required for carrying out such
contracts shall be issued promptly.

(e) After bids have been received and analyzed, two copies of the analysis of bids,
the recommendations of the engineering consultants referred to in Section 3.02 (@) of
this Agreement and the proposals of the Borrower for award, together with the reason
for such proposals, shall be submitted to the Association for its review and comment
prior to the award of the contract or issuance of a letter of intent. Unless the Associa-
tion shall otherwise agree, contracts shall be awarded to the lowest evaluated bidder.
If it is proposed to award any contract to other than the lowest evaluated bidder, the
reasons for such proposal shall be stated. The ‘Association shall promptly inform the
Borrower whether it has any objection to the intended award on the ground that it
would be inconsistent with the Guidelines for Procurement under World Bank Loans and
IDA Credits referred to in Section 2.03 of this Agreement or with the Development
Credit Agreement, and shall state the reasons for any objections it may have.

(f) If the contracts shall be awarded over the Association’s reasonable objection,
or if their terms and conditions shall, without the Association’s concurrence, materially
differ from those on which bids were asked, no expenditure thereunder shall be fi-
nanced out of the proceeds of the Credit.

(g) Two conformed copies of each contract shall be furnished to the Association
promptly after its execution and prior to the submission to the Association of the first
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b) L’Emprunteur procédera a la présélection des soumissionnaires, conformé-
ment aux dispositions du paragraphe 1.3 des Directives, en ce qui concerne les sou-
missions relatives aux travaux de génie civil et de dragage. Un délai de 30 jours sera
prévu pour la soumission des documents de présélection. Avant la présélection,
I’Emprunteur adressera a I’Association une liste de toutes les entreprises demandant a
étre présélectionnées, ainsi que la liste des entrepreneurs dont il propose d’approuver
la candidature et ses raisons pour approuver ou rejeter des candidatures.

¢) Avant de faire un appel d’offres, ’Emprunteur communiquera a I’Association,
pour observations, deux exemplaires de I'appel d’offres, les projets de contrats, les
spécifications et autres documents relatifs & I’appel d’offres, ainsi que la description
compléte des méthodes de publicité envisagées a ’échelon international (notamment la
liste des publications dans lesquelles la publicité sera passée et les délais prévus pour la
présentation des soumissions), et il apportera auxdits documents ou procédures les
modifications que I’Association pourra raisonnablement demander. Les soumission-
naires disposeront d’au moins 60 jours pour préparer leurs soumissions et ils ne seront
pas tenus d’étre immatriculés en République fédérale du Cameroun pour pouvoir
présenter celles-ci. Dans le cas ou un soumissionnaire dont I’offre a été retenue devrait
accomplir d’autres formalités avant d’entreprendre les travaux, toutes les facilités lui
seront accordées en vue d’éviter des retards éventuels.

d) Les contrats comprendront des clauses satisfaisantes dé révision des prix telles
que prévu au paragraphe 4.4 des Directives, et ils indiqueront les prix unitaires.
L’Emprunteur veillera a ce que les permis d’importation pour le matériel et I'équipe-
ment nécessaires a ’exécution desdits contrats soient délivrés sans délai.

e) Lorsque les soumissions auront été regues et analysées, ’Emprunteur com-
muniquera a I’Association, pour examen et observations avant attribution du marché
ou I'’envoi d’une déclaration d’intention, deux exemplaires de I’analyse des soumis-
sions, les recommandations des ingénieurs-conseils mentionnés a I'alinéa a du para-
graphe 3.02 du présent Contrat, ainsi que ses propositions motivées touchant I’attribu-
tion du marché. A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement, les
marchés seront attribués au soumissionnaire le moins disant. Si I’Emprunteur propose
d’attribuer un marché a un soumissionnaire autre que le moins disant, il exposera les
raisons qui lui dictent cette proposition. L’Association fera savoir a ’Emprunteur dans
les meilleurs délais si elle a une objection quelconque a formuler au sujet de I'attribu-
tion envisagée, fondée sur le fait que celui-ci ne serait pas conforme aux Directives
concernant la passation des marchés financés par les préts de la Banque mondiale et
les crédits de ' DA visées au paragraphe 2.03 du présent Contrat ou a celles du présent
Contrat de crédit de développement, et elle indiquera les raisons de ses objections
éventuelles.

f) Si les marchés sont passés en dépit d’une objection raisonnable formulée par
I’Association, ou si leurs clauses et conditions différent sensiblement, sans que I’As-
sociation ait donné son accord, de celles stipulées dans I’appel d’offres, aucune dépense
a ce titre ne sera financée au moyen des fonds provenant du Crédit.

g) L’Emprunteur adressera a I’Association, dés la signature de chaque contrat et
avant la présentation i I’Association de la premiére demande de prélévement sur le
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application for withdrawal of funds from the Credit Account in respect of any such
contract.

II. With respect to contracts for civil works included in Parts A (2), A (3) and A (4)
of the Project:

(a) The international competitive bidding procedure applicable shall not require
more than local advertising coverage, by reason of the expected smallness of such
contract.

(b) Copies of all documents, including the invitation to bid, the tender documents,
bid analysis and evaluation, two conformed copies of each such contract, and the
reasons for the award of each such contract, if any, to other than the lowest bidder,
shall be sent to the Association promptly after the execution of any such contract and
prior to submission to the Association of the first application for withdrawal of funds
from the Credit Account in respect of any such contract.

(¢) The Association shall, promptly after receipt of the documents referred to in
paragraph (b) hereof, inform the Borrower if it finds that the award of any such con-
tract is not consistent with the Guidelines for Procurement under World Bank Loans
and IDA Credits referred to in Section 2.03 of this Agreement or with the Develop-
ment Credit Agreement and, in such event, no expenditure under any such contract
shall be financed out of the proceeds of the Credit.

INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969

GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 703, p. 244.]
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Compte du crédit au titre de 'un de ces contrats, deux copies certifiées conformes de
chaque contrat.

II. En ce qui concerne les marchés relatifs aux travaux de génie civil qui font I'objet
des parties A, 2; A, 3, et A, 4, du Projet:

a) La procédure d’appel a la concurrence internationale applicable ne nécessitera
rien d’autre qu’une publicité locale en raison de la faible importance prévue du marché.

b) L’Emprunteur adressera a I’Association, dés la passation desdits marchés et
avant la présentation a ’Association de la premiére demande de prélévement sur le
Compte du crédit au titre de ces marchés, des copies de tous les documents, notam-
ment des avis d’appels d’offres, des dossiers d’appels d’offres, de I’analyse et de ’évalua-
tion des soumissions, deux copies certifiées conformes de chaque contrat ainsi que, le
cas échéant, les raisons pour lesquelles chaque contrat a été attribué a un soumission-
naire autre que le moins disant.

¢) Dés réception des documents mentionnés a Palinéa b ci-dessus, 1’Association
fera savoir & PEmprunteur si elle estime que P'attribution des marchés n’est pas con-
forme aux Directives concernant la passation des marchés financés par les préts de la
Bangue mondiale et les crédits de PIDA mentionnés au paragraphe 2.03 du présent
Contrat ou au Contrat de crédit de développement; en pareil cas, aucune dépense au
titre de ce marché ne sera financée au moyen des fonds provenant du Crédit.

ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT
CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969

CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT

[Non publi¢es avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 703, p. 245.]
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LOAN AGREEMENT!

AGREEMENT, dated March 1, 1971, between NEw ZEALAND (hereinafter
called the Borrower) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEevELOPMENT (hereinafter called the Bank).

Article T
GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of
the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, dated January 31, 1969,2 with the same force and effect as if they were
fully set forth herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01 thereof
(said General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, as so modified, being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth and the term *“the Railways” means the
Department of Railways of the Borrower and any successor thereto.

Article 1T
THE LoaN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and
conditions in the Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various
currencies equivalent to sixteen million dollars ($16,000,000).

Section 2.02. The amount of the Loan may be withdrawn from the Loan
Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agreement, as
such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures made (or,
if the Bank shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost of goods
and services required for the Project described in Schedule 3 to this Agreement
and to be financed under the Loan Agreement; provided, however, that, except
as the Bank shall otherwise agree, no withdrawal shall be made on account of
expenditures in the territories of any country which is not a member of the Bank
(other than Switzerland) or for goods produced in, or services supplied from,
such territories.

1 Came into force on 6 April 1971, upon notification by the Bank to the Government of New

Zealand.
2 See p. 120 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

CONTRAT D’EMPRUNT!

CONTRAT, en date du 1°% mars 1971, entre la NOUVELLE-ZELANDE (ci-
aprés dénommée « ’Emprunteur ») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

Article Premier
CONDITIONS GENERALES; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables au contrat d’emprunt et de
garantie de la Banque, en date du 31 janvier 19692, et leur reconnaissent la méme
force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le
présent Contrat, & I'exception toutefois du paragraphe 5.01 de ces Conditions
générales, qui est supprimé (lesdites Conditions générales applicables aux
contrats d’emprunt et de garantie de la Banque, ainsi modifiées, étant ci-aprés
dénommeées « les Conditions générales »).

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les diverses
expressions définies dans les Conditions générales conservent le méme sens dans
le présent Contrat et I'expression « Chemins de fer » désigne la Direction des
chemins de fer de ’Emprunteur ainsi que tout organisme pouvant lui succéder.

Article IT
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent a ’Emprunteur, aux clauses et con-
ditions stipulées ou visées dans le présent Contrat d’emprunt, un prét en diverses
monnaies équivalant a seize millions (16 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. Le montant de 'Emprunt pourra &tre prélevé sur le
compte de 'Emprunt conformément aux dispositions de I’annexe | du présent
Contrat, ladite annexe pouvant &tre modifiée de temps a autre, pour régler les
dépenses engagées (ou si la Banque y consent, les dépenses devant étre engagées)
pour payer le colit raisonnable des marchandises ou des services nécessaires a
I’exécution du Projet décrit a I'annexe 3 du présent Contrat qui doivent étre
financés en application du Contrat d’emprunt; il est entendu toutefois qu’a
moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, il ne sera opéré aucun
tirage au titre de dépenses effectuées sur les territoires d’un pays (sauf la Suisse)
qui n’est pas membre de la Banque ou en réglement de marchandises produites
ou de services fournis sur lesdits territoires.

1 Entré en vigueur le 6 avril 1971, dés notification par la Banque au Gouvernement néo-zélandais.
2 Voir p. 121 du présent volume.
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Section 2.03. Except as the Bank shall otherwise agree, the goods and
services (other than services of consultants) to be financed out of the proceeds
of the Loan shall be procured on the basis of international competition under
procedures consistent with the Guidelines for Procurement under World Bank
Loans and IDA Credits, published by the Bank in August 1969, and in accord-
ance with, and subject to, the provisions set forth in Schedule 4 to this Agree-

ment.

Section 2.04. The Closing Date shall be March 31, 1975 or such other date
as shall be agreed between the Borrower and the Bank.

Section 2.05. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at
the rate of three-fourths of one per cent (3 of 19) per annum on the principal
amount of the Loan not withdrawn from time to time.

Section 2.06. The Borrower shall pay interest at the rate of seven and one-
quarter per cent (7}%) per annum on the principal amount of the Loan with-
drawn and outstanding from time to time.

Section 2.07. Interest and other charges shall be payable semi-annually on
April 15 and October 15 in each year.

Section 2.08. The Borrower shall repay the principal of the Loan in
accordance with the amortization schedule set forth in Schedule 2 to this

Agreement.

Section 2.09. 1If and as the Bank shall from time to time request, the
Borrower shall execute and deliver Bonds representing the principal amount of
the Loan as provided in Article VIII of the General Conditions.

Section 2.10. The Minister of Finance of the Borrower and such other
person or persons as he shall appoint in writing are designated as authorized
representatives of the Borrower for the purposes of Section 8.10 of the General

Conditions.

Article IIT
EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. The Borrower shall cause the Railways to carry out Part A
of the Project with due diligence and efficiency and in conformity with sound
engineering, financial and railway practices, and shall provide, promptly as
needed, the funds, facilities, services and other resources required for the
purpose.
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Paragraphe 2.03. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
les marchandises et les services (autres que les services d’ingénieurs-conseils) qui
seront financés a I'aide des Fonds provenant de ’Emprunt feront 'objet d’un
appel d’offres international conformément aux Directives concernant la passation
des marchés financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de 'IDA,
publiées par la Banque en aoiit 1969, et conformément aux procédures et sous
réserve des dispositions énoncées a ’annexe 4 du présent Contrat.

Paragraphe 2.04. La date de cloture sera le 31 mars 1975 ou toute autre
date dont ’Emprunteur et la Banque pourront convenir.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera a la Banque, sur la partie du
principal de ’Emprunt qui n’aura pas été prélevée, une commission d’enga-
gement au taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100).

Paragraphe 2.06. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de sept
un quart pour cent (74 p. 100) sur la partie du principal de 'Emprunt qui
aura été prélevé et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.07. Les intéréts et autres charges seront payables semestriel-
lement le 15 avril et le 15 octobre de chaque année.

Paragraphe 2.08. L’Emprunteur remboursera le principal de 'Emprunt
conformément au tableau d’amortissement qui figure a ’annexe 2 du présent
Contrat.

Paragraphe 2.09. Si la Banque le demande, Emprunteur établira et
transmettra des Obligations représentant le montant en principal de ’Emprunt,
comme il est prévu a Particle VIII des Conditions générales.

Paragraphe 2.10. Le Ministre des finances de I'Emprunteur et la personne
ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés
de 'Emprunteur aux fins du paragraphe 8.10 des Conditions générales.

Article IIT
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur fera exécuter la partie A du Projet par les
Chemins de fer avec la diligence et I’efficacité voulues, suivant les régles de I’art
et conformément aux principes d’une saine gestion financiere et d’'une bonne
administration des services ferroviaires, et il fournira sans tarder, au fur et a
mesure des besoins, les fonds, installations, services et autres ressources néces-
saires a cette fin,
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Section 3.02. (a) The Borrower shall carry out Part B of the Project with
due diligence and efficiency and in conformity with sound economic and regu-
latory practices, and shall provide, promptly as needed, the funds, facilities,
services and other resources required for the purpose.

(b) In order to assist the Borrower in making a thorough study of its trans-
port sector in implementation of Part B of the Project, the Borrower shall
employ consultants who shall be and the terms and conditions of whose em-
ployment shall be mutually agreed between the Borrower and the Bank.

Section 3.03. (a) The Borrower shall cause the Railways to insure, or to
make adequate provision for the insurance of, the imported goods to be financed
out of the proceeds of the Loan against marine, transit and other hazards
incident to the acquisition, transportation and delivery thereof to the place of
use or installation, and for such insurance any indemnity shall be payable in a
currency freely usable by the Railways to replace or repair such goods.

(b) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall cause all
goods and services financed out of the proceeds of the Loan to be used ex-

clusively for the Project.

Section 3.04. (a) The Borrower shall cause to be furnished to the Bank,
promptly upon their preparation, the plans, specifications and contract docu-
ments for the goods to be financed out of the proceeds of the Loan, and any
material modifications or amplifications thereof, in such detail as the Bank shall
reasonably request.

(b) The Borrower shall or shall cause the Railways to: (i) maintain records
adequate to record the progress of the Project (including the cost thereof) and
to identify the goods and services financed out of the proceeds of the Loan, and
to disclose the use thereof in the Project; (ii) enable the Bank’s representatives
to inspect the Project, the goods financed out of the proceeds of the Loan and
any relevant records and documents; and (iii) furnish to the Bank all such in-
formation as the Bank shall reasonably request concerning the Project, the
expenditure of the proceeds of the Loan and the goods and services financed out

of such proceeds.
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Paragraphe 3.02. a) L’Emprunteur exécutera la partie B du Projet avec la
diligence et Pefficacité voulues, suivant les regles de I’art et conformément aux
principes d’une saine gestion économique et d’une saine réglementation, et il
fournira sans tarder, au fur et 4 mesure des besoins, les fonds, installations,
services et autres ressources nécessaires a cette fin.

b) Pour faciliter la réalisation d’une étude compléte de son secteur des
transports en application de la partiec B du Projet, ’Emprunteur fera appel aux
services d’ingénieurs-conseils agréés par ’Emprunteur et par la Banque, selon
des clauses et conditions approuvées par ’un et par I'autre.

Paragraphe 3.03. a) L’Emprunteur veillera a ce que les Chemins de fer
assurent ou prennent les mesures nécessaires pour assurer les marchandises
importées devant étre financées a I’aide des fonds provenant de PEmprunt contre
les risques de mer, de transit et autres entrainés par I'achat desdites marchan-
dises, leur transport et leur livraison au lieu d’utilisation ou d’installation; les
indemnités seront stipulées payables en une monnaie que les Chemins de fer
pourront librement utiliser pour remplacer ou réparer lesdites marchandises.

b) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, I’Emprunteur
veillera a ce que toutes les marchandises et tous les services financés A ’aide des
fonds provenant de ’Emprunt soient utilisés exclusivement pour ’exécution du
Projet.

Paragraphe 3.04. a) L’Emprunteur fera remettre a la Banque, dés qu’ils
seront préts, les plans, cahiers des charges et documents contracteurs relatifs aux
marchandises devant étre financés a 'aide des fonds provenant de I’Emprunt et
il lui communiquera toutes modifications et additions importantes qui pourraient
y €tre apportées, avec tous les détails que la Banque voudra raisonnablement
connaitre.

b) L’Emprunteur: i) tiendra ou fera tenir par les Chemins de fer des livres
permettant de suivre la marche des travaux d’exécution du Projet (et notamment
de connaitre le colit desdits travaux), d’identifier les marchandises et services
financés a aide des fonds provenant de ’Emprunt et de connattre leur utilisation
dans le cadre du Projet; ii) donnera aux représentants de la Banque la possibilité
d’inspecter les travaux relatifs au Projet, les marchandises achetées a I’aide des
fonds provenant de PEmprunt, ainsi que tous les livres et documents s’y
rapportant; iii) fournira a la Banque tous les renseignements que celle-ci pourra
raisonnablement demander, en ce qui concerne le Projet, 'emploi des fonds
provenant de ’Emprunt et les marchandises et services financés a I’aide de ces
fonds.
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Article IV
OTHER COVENANTS

Section 4.01. (a) It is the mutual intention of the Borrower and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan or the Bonds
by way of a lien on governmental assets.

(b) To that end the Borrower (i) represents that at the date of this Agree-
ment no lien exists on any governmental assets as security for any external debt,
and (ii) undertakes that if any such lien shall be created, it will ipso facto equally
and ratably secure the payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds and in the creation of any such lien express
provision will be made to that effect.

(c) The foregoing representation and undertaking shall not apply to:
(1) any lien created on property, at the time of purchase thereof, solely as
security for payment of the purchase price of such property; and (ii) any lien
arising in the ordinary course of banking transactions and securing a debt
maturing not more than one year after its date.

(d) As used in this Section, the term “‘governmental assets” means assets
of the Borrower or of any of its political subdivisions or of any agency of the
Borrower or of any such political subdivision, including the Reserve Bank of
New Zealand or any institution performing the functions of a central bank for
the Borrower.

Section 4.02. (a) The Borrower shall maintain or cause to be maintained
records adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound
accounting practices the operations and financial condition, in respect of the
Project, of the departments or agencies of the Borrower responsible for carrying
out the Project or any part thereof, and shall cause the Railways to maintain
records adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound
accounting practices the operations and financial condition of the Railways.

(b) The Borrower shall cause the Railways to: (i) have its accounts and
financial statements (balance sheets, statements of income and expenses and
related statements) for each fiscal year audited, in accordance with sound
auditing principles consistently applied, by independent auditors acceptable to
the Bank ; (ii) furnish to the Bank as soon as available, but in any case not later
than six months after the end of each such year, (A) certified copies of its finan-
cial statements for such year as so audited and (B) the report of such audit by
said auditors, of such scope and in such detail as the Bank shall have reasonably
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Article IV
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 4.01. a) L’intention commune de PEmprunteur et de la
Banque est que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence
par rapport a I’Emprunt ou aux Obligations sous la forme d’une siireté constituée
sur des avoirs de I'Etat.

b) A cet effet, ’Emprunteur i) fait ressortir qu’a la date du présent Contrat
il n’existe aucune siireté constituée sur des avoirs de ’Etat en garantie d’une
dette extérieure et ii) s’engage i ce que toute siireté ainsi constituée garantisse,
du fait méme de sa constitution, également et dans les mémes proportions, le
remboursement du principal de ’Emprunt et des Obligations et le paiement des
intéréts et autres charges y afférents, et a ce que mention expresse en soit faite
lors de la constitution de cette sireté.

¢) Les dispositions de P'alinéa précédent ne s’appliquent pas i) a la cons-
titution sur des biens, au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique
objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ni ii) & la constitution,
dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une sireté ayant pour objet de
garantir une dette contractée pour un an au plus.

d) Au sens du présent paragraphe, I’expression « avoirs de I'Etat » désigne
les avoirs de ’Emprunteur ou de 'une de ses subdivisions politiques, ou d’un
organisme de ’Emprunteur ou de 'une de ses subdivisions politiques, y compris
la Banque de réserve de Nouvelle-Zélande ou tout-autre établissement faisant
fonction de banque centrale de I’Emprunteur.

Paragraphe 4.02. a) I’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres per-
mettant d’obtenir, par de bonnes méthodes comptables régulierement appliquées,
un tableau exact des opérations et de la situation financiére, en ce qui concerne
le Projet,des départements ou organismesde I’Emprunteur chargésdel’exécution
du Projet ou d’une partie de celui-ci et il veillera & ce que les Chemins de fer
tiennent des livres permettant d’obtenir, par de bonnes méthodes comptables
régulierement appliquées, un tableau exact des opérations et de la situation
financi¢re des Chemins de fer.

b) L’Emprunteur veillera a ce que les Chemins de fer: i) fassent vérifier
leurs comptes et états financiers (bilan, état des recettes et des dépenses et états
connexes) pour chaque exercice, conformément & de sains principes de vérifica-
tion des comptes régulierement appliqués par des vérificateurs indépendants °
agréés par la Banque, ii) fournissent a la Banque dés qu’ils seront préts et au
plus tard six mois aprés la fin de chaque exercice (A) des copies certifiées con-
formes de ces états ainsi vérifiés et (B) le rapport établi par les vérificateurs, qui
sera aussi approfondi et aussi détaillé que la Banque ’aura raisonnablement

Neo 11166



106 United Nations — Treaty Series . 1971

requested; and (iii) furnish to the Bank such other information concerning the
accounts and financial statements of the Railways and the audit thereof as the
Bank shall from time to time reasonably request.

~ Section 4.03. The Borrower shall cause the Railways to take out and
maintain with responsible insurers, or to make other provision satisfactory to
the Bank for, insurance against such risks and in such amounts as shall be
consistent with sound practice.

Section 4.04. The Borrower shall cause the Railways to continue to be
managed and operated at all times in accordance with sound business, financial
and railroad practices under the supervision of capable management and shall
cause the Railways to continue to operate, maintain, renew and repair its
equipment and property, including the equipment and property included in the
Project, in accordance with sound engineering and railroad practices.

Section 4.05. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower
shall cause the Railways to take from time to time all necessary measures (in-
cluding but not limited to adjustments of the tariff structures and rates of the
Railways) as shall be required to enable the Railways, out of internally generated
resources: (i) to meet interest on and to amortize its debt, (ii) to maintain ade-
quate working capital; and (iii) to finance a reasonable proportion of its capital
expenditures, including the replacement of assets.

(b) The Borrower has proposed, and the Bank has agreed, that in order to
attain the objectives outlined in paragraph (a) of this Section, the Railways
should, prior to meeting interest and other charges on debt, break even in fiscal
year 1972 and earn rates of return of 3.5% in 1973, 4% in 1974 and 1975, and
5% in subsequent fiscal years, and the Borrower will direct the Railways
accordingly.

(c) For the purposes of this Section: (i) the term ‘““debt” shall mean
obligations of the Railways or of the Borrower incurred on behalf of the Rail-
ways that require interest and/or amortization payments; (ii) the rate of return
shall be calculated by relating the net operating income for the fiscal year in
question to the average of the value of the net fixed assets in operation at the
beginning and at the end of that year; (iii) the term “value of net fixed assets in
operation” shall mean the gross book value of such assets of the Railways, less
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demandé, et iii) communiquent a la Banque tous autres renseignements qu’elle
pourra raisonnablement demander sur les comptes et les états financiers des
Chemins de fer ainsi que sur leur vérification.

Paragraphe 4.03. L’Emprunteur veillera a ce que les Chemins de fer
contractent et conservent une assurance contre les risques et pour les montants
que déterminera une saine pratique commerciale auprés d’assureurs solvables,
ou il prendra a cette fin d’autres dispositions jugées satisfaisantes par la
Banque.

Paragraphe 4.04. L Emprunteur veillera a tout moment a ce que la gestion
et ’exploitation des Chemins de fer continuent & étre conformes aux principes
d’une saine gestion commerciale et financiére et d’une bonne administration des
services ferroviaires et en soit supervisées par des administrateurs compétents,
et a ce que les Chemins de fer continuent a exploiter, entretenir, renouveler et
réparer leur outillage et leurs biens, y compris P'outillage et les biens faisant
partie du Projet, suivant les régles de I'art et les principes d’une bonne admini-
stration des services ferroviaires.

Paragraphe 4.05. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il-en soit
autrement, 'Emprunteur veillera 4 ce que les Chemins de fer prennent toutes
les mesures nécessaires (notamment, mais non exclusivement, la modification
des tarifs des Chemins de fer relatifs au transport des voyageurs et des mar-
chandises pour permettre aux Chemins de fer, & l'aide de leurs ressources
internes: i) de s’acquitter des intéréts afférents 4 leur dette et d’amortir celle-ci;
ii) de maintenir un fonds de roulement suffisant; iii) de financer une proportion
raisonnable de leurs dépenses d’équipement, y compris le remplacement des
avoirs.

b) L’Emprunteur a proposé et la Banque a accepté qu’afin d’atteindre les
objectifs énoncés a I'alinéa a du présent paragraphe, les Chemins de fer, avant
de s’acquitter des intéréts et autres charges du service de la dette, équilibrent les
dépenses et les recettes au cours de Pexercice 1972 et obtiennent un taux de
rendement de 3,5 p. 100 en 1973, de 4 p. 100 en 1974 et 1975 et de 5 p. 100 au
cours des exercices ultérieurs, et que 'Emprunteur donne aux Chemins de fer
des directives en conséquence;

¢) Aux fins du présent paragraphe: i) le terme « dette » désigne ‘des obli-
gations souscrites par les Chemins de fer ou par ’Emprunteur au nom des
Chemins de fer, qui impliquent des versements au. titre des intéréts et ’amor-
tissement; ii) le taux de rendement sera établi en calculant le rapport entre le
revenu net d’exploitation pour I’exercice en question et la moyenne arithmétique
entre la valeur nette des avoirs fixes en exploitation au début et a la fin de
’exercice considéré; iii) par « valeur nette des avoirs fixes en exploitation », on
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the amount of accumulated depreciation as determined from time to time in
accordance with sound and consistently maintained methods of valuation;
(iv) the term ‘‘net operating income” shall mean the difference between (A)
gross operating revenue from services and any incidental income, and (B)
operating and administrative expenses, taxes (if any), adequate maintenance and
depreciation, but excluding interest and other charges on debt; (v) the term
“break even’ shall mean an equivalence of the items specified under (A) and
(B) of sub-section (c)(iv) of this Section; and (vi) the term “fiscal year™ shall
mean the period of 12 months commencing on April 1 of the previous year and
ending on March 31 of the indicated year.

Section 4.06. The Borrower shall promptly submit to the Bank for its
comments the report resulting from the study constituting Part B of the Project,
including in particular the conclusions and recommendations.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION AND INSPECTION

Section 5.01. The Borrower and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Borrower
and the Bank shall from time to time, at the request of either party:

(a) exchange views through their representatives with regard to the performance
of their respective obligations under the Loan Agreement, the administra-
tion, operations and financial condition of the Railways and, in respect of
the Project, of the other departments or agencies of the Borrower responsible
for carrying out the Project or any part thereof, and other matters relating to
the purposes of the Loan; and

(b) furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Loan. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and economic
conditions in the territories of the Borrower, including its balance of pay-
ments, and the external debt of the Borrower, of any of its political sub-
divisions and of any agency of the Borrower or of any such political sub-
division.

Section 5.02. (a) The Borrower shall furnish or cause to be furnished to
the Bank all such information as the Bank shall reasonably request concerning
the operations and financial condition of the Railways and, in respect of the
Project, of the other departments or agencies of the Borrower responsible for
carrying out the Project or any part thereof.
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entend la valeur brute des avoirs fixes des chemins de fer, déduction faite de
I’amortissement accumulé, calculé conformément & des méthodes d’évaluation
correctes et réguliérement appliquées; iv) par « revenu net d’exploitation », on
entend la différence entre (A) toutes les recettes d’exploitation provenant des
services et tout revenu supplémentaire et (B) les frais d’exploitation et les
dépenses d’administration, y compris les imp6ts (s’il y a lieu), les frais d’entretien
nécessaires et 'amortissement, mais a ’exclusion des intéréts et autres charges du
service de la dette; v) par « équilibrer les recettes et les dépenses », on entend
réaliser une équivalence entre les éléments précisés aux points A et B de I’alinéa
¢, iv, du présent paragraphe; vi) le terme « exercice » désigne la période de douze
mois commengant le 1° avril de I'année précédente et se terminant le 31 mars de
Pannée indiquée.

Paragraphe 4.06. L’Emprunteur présentera sans retard a la Banque, pour
observations, le rapport résultant de I’étude qui constitue la Partie B du Projet,
y compris en particulier les conclusions et reccommandations.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de P’Emprunt. A cet effet, 4 la demande de "'une ou I'autre
partie:

a) La Banque et 'Emprunteur conféreront de temps a autre, par I’intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions intéressant I’accomplissement de
leurs obligations respectives aux termes du présent Contrat d’emprunt,
’administration, les opérations et la situation financiére des Chemins de fer
et, en ce qui concerne le Projet, des autres départements ou organismes de
I’Emprunteur chargés d’exécuter le Projet ou une partie de celui-ci et toutes
autres questions se rapportant aux fins de ’Emprunt;

b) Chacune des parties fournira a I'autre tous les renseignements que celle-ci
pourra raisonnablement demander au sujet de la situation générale de
IEmprunt. Les renseignements que I’Emprunteur devra fournir porteront
notamment sur la situation financiére et économique dans ses territoires et
sur sa balance de paiements, ainsi que sur sa dette extérieure ou celle de I'une
de ses subdivisions politiques, ou d’un de ses organismes ou de I'une de ses
subdivisions politiques.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur fournira ou fera fournir 4 la Banque
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander au sujet
des opérations et de la situation financiére des Chemins de fer et, en ce qui
concerne le Projet, des autres départements ou organismes de I’Emprunteur
chargés d’exécuter le Projet ou une partie de celui-ci.
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(b) The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which
interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the pur-
poses of the Loan, the maintenance of the service thereof, or the performance
by the Borrower of its other obligations under the Loan Agreement.

Section 5.03. The Borrower shall afford all reasonable opportunity for
accredited representatives of the Bank to inspect all plants, sites, works, property
and equipment of the Railways and to visit any part of the territories of the
Borrower for purposes related to the Loan.

Article VI
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 6.01. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any
taxes imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories;
provided, however, that the foregoing shall not apply to taxation of payments
under any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is
beneficially owned by an individual or corporate resident of the Borrower.

Section 6.02. The Loan Agreement and the Bonds shall be free from any
taxes on or in connection with the execution, issue, delivery or registration there-
of imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories and
the Borrower shall pay all such taxes, if any, imposed under the laws of the
country or countries in whose currency the Loan and the Bonds are payable or
laws in effect in the territories of such country or countries.

Section 6.03. The payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds shall be free from all restrictions, regula-
tions, controls and moratoria of any nature imposed under the laws of the
Borrower or laws in effect in its territories.

Article VII
REMEDIES OF THE BANK

Section 7.01. If any event specified in Section 7.01 of the General Con-
ditions shall occur and shall continue for the period, if any, therein set forth,
then at any subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its
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b) L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Emprunt, la régularité
de son service ou I’exécution par ’Emprunteur des autres obligations qu’il a
contractées aux termes du Contrat d’emprunt.

Paragraphe 5.03. L Emprunteur donnera aux représentants accrédités de
la Banque toutes possibilités raisonnables d’inspecter toutes les installations et
tous les chantiers, travaux, biens et outillage des Chemins de fer et de pénétrer
dans une partie quelconque de ses territoires a toutes fins relatives & ’Emprunt.

Article VI
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 6.01. Le principal de 'Emprunt et des Obligations et les
intéréts et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout impdt
percu en vertu de la législation de ’Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses
territoires ; toutefois, les dispositions qui précédent ne sont pas applicables a la
perception d’impdts sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une
Obligation 4 un porteur autre que la Banque, si c’est une personne physique ou
morale résidant sur les territoires de ’Emprunteur qui est le véritable propriétaire
de I’Obligation.

Paragraphe 6.02. Le Contrat d’emprunt et les Obligations seront francs
de tout impdt percu en vertu de la législation de 'Emprunteur ou des lois en
vigueur dans ses territoires, lors ou a I'occasion de leur établissement, de leur
émission, de leur remise ou de leur enregistrement, et ’Emprunteur paiera, le
cas échéant, tous impdts de cette nature percus en vertu de la 1égislation du pays
ou des pays dans la monnaie desquels ’Emprunt et les Obligations sont
remboursables ou des lois en vigueur dans les territoires de ce pays ou de ces

pays.

Paragraphe 6.03. Le remboursement du principal de 'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront
soumis a aucune restriction, réglementation, contrdle ou moratoire, de quelque
nature que ce soit, établis en vertu de la législation de ’Emprunteur ou des lois
en vigueur dans ses territoires.

Article VII

RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 7.01. Si I'un des faits énumérés au paragraphe 7.01 des
Conditions générales se produit et subsiste pendant toute la période qui pourrait
y étre spécifiée, la Banque aura a tout moment, tant que ce fait subsistera, la
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option, may by notice to the Borrower declare the principal of the Loan and of
all the Bonds then outstanding to be due and payable immediately together with
the interest and other charges thereon and upon any such declaration such
principal, interest and charges shall become due and payable immediately, any-
thing to the contrary in the Loan Agreement or in the Bonds notwithstanding.

Article VIII
TERMINATION

Section 8.01. The date April 30, 1971, is hereby specified for the purposes
of Section 11.04 of the General Conditions.

Article IX

REPRESENTATIVE OF THE BORROWER ; ADDRESSES

Section 9.01. The Minister of Finance of the Borrower is designated as
representative of the Borrower for the purposes of Section 10.03 of the General

Conditions.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 10.01 of the General Conditions:

For the Borrower:
Secretary to the Treasury
P.O. Box 5010
Wellington, New Zealand

Cable address:
Galvanize
Wellington

For the Bank:
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America

Cable address:
Intbafrad
Washington, D.C.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representa-
tives thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in
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faculté, par notification a PEmprunteur, de déclarer immédiatement exigible le
principal non remboursé de I’Emprunt et de toutes les Obligations ainsi que les
intéréts et autres charges y afférents, et cette déclaration entrainera I'exigibilité du
jour méme ou elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire du
présent contrat ou du texte des Obligations.

Article VIII
RESILIATION

Paragraphe 8.01. La date spécifiée aux fins du paragraphe 11.04 des
Conditions générales est le 30 avril 1971.

Article IX

REPRESENTANT DE L’EMPRUNTEUR ; ADRESSES

Paragraphe 9.01. Le Ministre des finances de ’Emprunteur est le repré-
sentant désigné aux fins du paragraphe 10.03 des Conditions générales.

Paragraphe 9.02. Les adresses suivantes sont spécifiées aux fins du para-
graphe 10.01 des conditions générales:

Pour ’Emprunteur:
Secretary to the Treasury
P.O. Box 5010
Wellington (Nouvelle-Zélande)

Adresse télégraphique:
Galvanize
Wellington

Pour la Banque:
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique:
Intbafrad
Washington, D.C.

EN Fol DE QuolI les parties, agissant par leurs représentants & ce diment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs
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their respective names and to be delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

New Zealand:
By FRANK CORNER
By EDWARD J. SUTCH
Authorized Representatives

International Bank for Reconstruction and Development:
By S. ALDEWERELD
Vice President

SCHEDULE 1
WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE L.OAN

1. The table below sets forth the categories of items to be financed out of the pro-
ceeds of the Loan and the allocation of amounts of the Loan to each category:

Amount of the
Loan Allocated

(Expressed in
Category Dollar Equivalent)
I. About 1200 freight cars and parts for about 600 freight cars 13,865,000
II. Workshop and signalling equipment . . . . . . . . . . 610,000
II1. Consultants’ services . . . . . . . . . . « . . . . . . 500,000
IV. Unallocated . . . . . . . . . . . . . .. ... ... 1,025,000

TotAL 16,000,000

2. Notwithstanding the provisions of paragraph | above, no withdrawals shall
be made in respect of:

(a) expenditures in currency of the Borrower, or for goods produced in, or services
supplied from the territories of the Borrower:

(b) expenditures prior to the date of this Agreement; and

(c) payments for taxes imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories on goods or services, or on the importation, manufacture, procurement
or supply thereof.

3. Notwithstanding the allocation of an amount of the Loan set forth in the
second column of the table in paragraph 1 above:

(a) if the estimate of the expenditures under any Category shall decrease, the amount
of the Loan then allocated to such Category and no longer required therefor will be
reallocated by the Bank by increasing correspondingly the unallocated amount of
the Loan;
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dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-dessus.

Pour la Nouvelle-Zélande:
Les Représentants autorisés,
FrANK CORNER
EpwARD J. SUTCH

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et'le développement:
Le Vice-Président,
S. ALDEWERELD

ANNEXE 1
AFFECTATION DES FONDS PROVENANT DE L’EMPRUNT

1. Le tableau ci-dessous indique les catégories d’articles devant étre financés a
l’aide des fonds provenant de PEmprunt et I'affectation des fonds provenant de
PEmprunt entre les diverses catégories:

Montant
(Equivalent en

Catégorie dollars)

I. Environ 1 200 wagons de marchandises et pieces détachées

pour environ 600 wagons de marchandises . . . . . . . 13865000

II. Outillage et matériel de signalisation . . . . . . . . . . 610 000
II1. Services d’ingénieursconseils . . . . . . . . . . . .. 500 000
IV. Fondsnonaffectés . . . . . . . . .. .. .. .. .. 1025000

ToraL: 16 000 000

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 ci-dessous, il ne sera effectué
aucun tirage pour couvrir:

a) Des dépenses effectuées dans la monnaie de I’Emprunteur ou en réglement de
marchandises produites ou de services fournis sur les territoires de 'Emprunteur;

b) Les dépenses antérieures 2 la date du présent Contrat; et

c) Le paiement d’imp6ts pergus en vertu de la législation de ’Emprunteur ou des lois
en vigueur sur ses territoires sur des marchandises ou des services ou a ’occasion
de leur importation, de leur fabrication, de leur achat ou de leur fourniture.

3. Nonobstant P’affectation d’un montant de I’Emprunt indiqué dans la deuxie¢me
colonne du tableau figurant au paragraphe 1 ci-dessus:

a) Si le montant estimatif des dépenses engagées au titre de I'une quelconque des
catégories vient A diminuer, le montant de PEmprunt alors affecté¢ a la caté-
gorie considérée et qui ne sera plus nécessaire a cette fin sera réaffecté par la
Banque, qui augmentera en conséquence le montant non affecté de ’Emprunt;

’
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(b) if the estimate of the expenditures under any Category shall increase, a corre-
sponding amount will be allocated by the Bank, at the request of the Borrower, to
such Category from the unallocated amount of the Loan, subject, however, to the
requirements for contingencies, as determined by the Bank, in respect of any other

expenditures.
SCHEDULE 2
AMORTIZATION SCHEDULE

Payment Payment
of Principal ~ of Principal
(expressed (expressed
Date Payment Due in dollars)* | Date Payment due in dollars)*
October 15, 1973. . . . . . . . .. 405,000 | April 15,1980 . . . . . . . . . .. 640,000
April 15,1974 . . . . . . . . . .. 420,000 | October 15,1980. . . . . . . . . . 665,000
October 15, 1974. . . . . . . . . . 435000 | April 15,1981 . . . . . . . . . .. 690,000
April 15,1975 . . . . . . . . . .. 450,000 | October 15,1981 . . . . . . . . . . 715,000
October 15,1975. . . . . . . . . . 465,000 April 15,1982 . . . . . . . . . .. 740,000
April 15,1976 . . . . . . ... .. 485,000 | October 15,1982, . . . . . . . . . 765,000
October 15,1976. . . . . . . . . . 500,000 April 15, 1983 795,000
April 15,1977 . . . . . . . . . .. 520,000 Octobe ’15 198‘3 """"" 825’000

October 15,1977. . . . . . . . .. 535,000 00er 15, 1963 v v e y
April 15,1978 . . . . . . . . . .. 555,000 | April 15,1984 . . . ... 855,000
October 15,1978 . . . . . . . . . . 575,000 | October 15, 1984. . . . . . . . .. 885,000
April 15,1979 . . . . . . . . . .. 600,000 | April 15,1985 . . . . . . . .. .. 915,000
October 15,1979 . . . . . . . . . . 620,000 | October 15, 1985. . . . . . . . .. 945,000

* To the extent that any portion of the Loan is repayable in a currency other than dollars (see
General Conditions, Section 4.02), the figures in this column represent dollar equivalents determined as
for purposes of withdrawal.

PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment in
advance of maturity of any portion of the principal amount of the Loan pursuant to
Section 3.05(b) of the General Conditions or on the redemption of any Bond prior to
its maturity pursuant to Section 8.15 of the General Conditions:

Time of Prepayment or Redemption Premium

Not more than three years before maturity . . . . . . . . . . . . .. . ... 1%

More than three years but not more than six years before maturity . . . . . . . . 249,

More than six years but not more than eleven years before maturity . . . . . . . 4%

More than eleven years but not more than thirteen years before maturity . . . . . 6%,

More than thirteen years before maturity . . . . . . . . . . . . .. ... .. 73
SCHEDULE 3

DESCRIPTION OF THE PROJECT

The Project is intended to assist the Borrower in the development of a national
transportation policy and further to modernize and improve the facilities of the Rail-
ways, increase the efficiency of its operations and improve its finances, by carrying out:
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b) Si le montant estimatif des dépenses engagées au titre de 'une quelconque des
catégories vient & augmenter, un montant correspondant sera affecté par la Banque,
sur la demande de ’Emprunteur, a la catégorie considérée par prélévement de fonds
non affectés de 'Emprunt, sous réserve, cependant, des montants nécessaires pour
faire face aux imprévus, tels qu’ils seront déterminés par la Banque en ce qui
concerne toutes les autres dépenses.

ANNEXE 2
TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant Montant
du principal du principal
des échéances des échéances
(exprimé (exprimé
Date des échéances en dollars)* | Date des échéances en dollars)*
15 octobre 1973 . . . . . .. . . . 405000 | i15avril 1980 . . . . . . . .. . . . 640000
1Savril1974 . . . . . . . . . . . . 420000 15 octobre 1980 . . . . . . . . . . 665000
150ctobre 1974 . . . . . . . . . . 435000 | iSavrit 1981 . . . . . . . . . . .. 690 000
15avril 1975, . . . . . . . . . . . 450000 | 150ctobre 1981 . . . . . . .. . . 715 000
150ctobre 1975 . . . . . . . . .. 465000 | 15 avril 1982 . . . . . ... ... 740 000
1Savrit1976 . . . . . . . . . . .. 485 000 150ctobre 1982 . . . . . . . . . . 765 000

150ctobre 1976 . . . . . . . . .. 500 000 .

N 15avrit 1983 . . . . . . . .. . . . 795000
15avrit1977 . . . . . . . . . . . . 520000 15 octobre 1983 825000
15octobre 1977 . . . . . . . . . . 535000 | ;0 OCtoDre 1363 ...
tSavrit 1978 . . . . . . . . . . . . 555000 15avrit 1984 . . . . . e v . . . . 85000
1Soctobre 1978 . . . . . . . . . . 575000 | 15o0ctobre 1984 . . . . . . . . . . 885000
15avril1979 . . . . . . . . . . . . 600000 15Savrit1985. . . . . . . . . .. . 915 000
I50ctobre 1979 . . . . . . . . . . 620000 150ctobre 1985 . . . . . . . . . . 945000

* Dans la mesure ou une fraction de 'Emprunt est remboursable en une monnaie autre que le
dollar (voir paragraphe 4.02 des Conditions générales), les chiffres de cette colonne représentent
I’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour les tirages.

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L'EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I’échéance de toute fraction du principal de 'Emprunt, conformément a I’alinéa
b du paragraphe 3.05 des conditions générales, ou lors du remboursement anticipé de
toute Obligation, conformément au paragraphe 8.15 des Conditions générales.

Epoque du remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I'Obligation Prime
Trois ans au maximum avant I'échéance . . . . . . . . . . . . ... .. R P 7
Plus de 3 ans et au maximum 6 ans avant I'échéance . . . . . . . . ., . L. L2
Plus de 6 ans et au maximum 11 ans avant I’échéance. . . . . . . . . . . . .. 4%,
Plus de 11 ans et au maximum 13 ans avant Péchéance . . . . . P 3/

Plus de 13 ans avant I"échéance . . . . . . . .

ANNEXE 3
DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet vise a aider ’Emprunteur a élaborer une politique nationale des trans-
ports et A moderniser et améliorer ’équipement des Chemins de fer, 4 accroitre
Pefficacité de leurs opérations et 3 améliorer leur situation financiére en exécutant:
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A. A program constituting the initial portion of the Railways’ current six-year
Investment Plan, which program is to be accomplished during a period ending on
March 31, 1973, is estimated to require the expenditure of about NZ$77 million
equivalent, and comprises the following principal elements:

I. Cars
Procurement of about 2,000 freight cars, 27 passenger cars, 4 vans and 3 railcars.

2. Locomotives
Procurement of about 15 main-line and 9 shunting locomotives.

3. Cook Strait Ferry
Procurement of one additional rail ferry for inter-island traffic,

4, Permanent Way
Renewal and improvement of track, stations and yards, strengthening of bridges,
improvement of tunnel clearance.

5. Miscellaneous
Modernization of signalling equipment, procurement of vehicles for road service.

B. A study of the transport sector of the Borrower in the light of prevailing and
projected economic and social conditions, giving consideration among other things to
transport regulations, user charges and investment pricing criteria for different modes
of transport, with a view to developing an efficient and economical national trans-
portation policy. .

The Project is expected to be completed by December 31, 1973.

SCHEDULE 4
PROCUREMENT

1. Large Contracts

With respect to any contract for goods to be financed out of the proceeds of the
Loan and estimatcd to cost $100,000 equivalent or more:

(a) Before bids are invited, the Railways shall furnish to the Bank, for its com-
ments, the text of the invitations to bid and the specifications and other bidding
documents, together with a description of the advertising procedure to be followed for
the bidding, and shall make such modifications in the said documents or procedure as
the Bank shall reasonably request. Any further modification or addition to the bidding
documents shall require the Bank’s concurrence before it is issued to the prospective
bidders.

(b) After bids have been received and evaluated, the Railways shall, before a final
decision on the award is made, inform the Bank of the name of the bidder to whom it
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A. Un programme constituant la portion initiale du plan actuel d’investissement
des Chemins de fer qui porte sur une période de six ans; ce programme, qui doit étre
exécuté au cours d’une période se terminant le 31 mars 1973, est estimé nécessiter des
dépenses équivalent a environ 77 millions de dollars néo-zélandais et comprend les
principaux éléments suivants:

1. Wagons
Achat d’environ 2 000 wagons de marchandises, 27 wagons de voyageurs, 4 four-
gons et 3 autorails.

2. Locomotives
Achat d’environ 15 locomotives de ligne et de 9 locomotives de manceuvre.

3. Ferry du Détroit de Cook
Achat d’un transbordeur supplémentaire pour la circulation entre les iles.

4. Voie permanente
Réfection et amélioration des voies, des gares et des dépdts, consolidation des ponts,
amélioration des tunnels,

5. Divers
Modernisation du matériel de signalisation, achat de véhicules pour le service des
routes.

B. Une étude du secteur des transports de ’Emprunteur en fonction de sa situa-
tion économique et sociale actuelle et des projections y relatives, compte tenu entre
autres de la réglementation des transports, de la structure des tarifs et des critéres
d’investissement pour différents modes de transport en vue d’élaborer une politique
nationale des transports efficace et économique.

La date prévue pour 'achévement du Projet est le 31 décembre 1973.

ANNEXE 4
PASSATION DES MARCHES

1.  Marchés importants

En ce qui concerne tout marché relatif a P'acquisition de marchandises devant
étre financées a I'aide des fonds provenant de I’Emprunt et impliquant des dépenses
d’un montant égal ou supérieur a I’équivalent de 100 000 dollars:

a) Avant de faire un appel d’offres, les Chemins de fer communiqueront a la
Banque, pour observations, les termes de "appel d’offres, les cahiers des charges et les
autres documents relatifs a I’adjudication ainsi qu’une description des méthodes de
publicité envisagées, et ils apporteront auxdits documents ou auxdites méthodes toute
modification que la Banque pourra raisonnablement demander. En ce qui concerne
toute autre modification ou addition aux documents relatifs a4 1’adjudication, ils
devront obtenir I’assentiment de la Banque avant de pouvoir les faire connaitre aux
soumissionnaires éventuels.

b) Lorsque les soumissions auront été regues et analysées, les Chemins de fer,
avant de prendre une décision définitive au sujet de I’adjudication, communiqueront
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intends to award the contract and shall furnish to the Bank, in sufficient time for its
review, a detailed report on the evaluation and comparison of the bids received. The
Bank shall promptly inform the Railways whether it has any objection to the intended
award on the ground that it would be inconsistent with any of the procedures set forth
or referred to in Section 2.03 of this Agreement and shall state the reasons for any
objection it may have.

(c) If a contract shall be awarded according to procedures inconsistent with those
set forth or referred to in Section 2.03 of this Agreement or over the Bank’s reasonable
objection on the ground of inconsistency with such procedures or if the terms and
conditions shall, without the Bank’s concurrence, materially differ from those on-
which bids were asked, no expenditures thereunder shall be financed out of the pro-
ceeds of the Loan.

(d) A copy of each contract shall be furnished to the Bank promptly after its
execution.

2. Other Contracts

With respect to any other contract for goods to be financed out of the proceeds
of the Loan, the Railways shall, promptly after the contract is awarded and prior to
submitting to the Bank the first application for withdrawal of funds from the Loan
Account in respect of the contract, furnish to the Bank a copy of the contract as well
as a copy of the record of opening of the bids and the bid evaluation report. The Bank
shall promptly inform the Railways if it finds that the award of the contract is in-
consistent with the procedures set forth or referred to in Section 2.03 of this Agreement
and, in such event, no expenditures thereunder shall be financed out of the proceeds
of the Loan.

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969

GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO LOAN AND GUARANTEE AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 691, p. 300.]
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a la Banque le nom du soumissionnaire auquel ils ont I’intention d’attribuer le marché
et fourniront 4 1a Banque, assez t6t pour qu’elle ait le temps de ’examiner, un rapport
détaillé sur I’évaluation et la comparaison des offres recues. La Banque informera sans
retard les Chemins de fer de toute objection qu’elle pourrait avoir & ce que le marché
seit attribué au soumissionnaire envisagé, en se fondant sur le fait que cette adjudica-
tion serait incompatible avec 'une quelconque des procédures énoncées ou visées au
paragraphe 2.03 du présent Contrat, et elle fournira les raisons de son objection;

¢) Si un marché est attribué selon des procédures incompatibles avec celles qui
sont énoncées ou visées au paragraphe 2.03 du présent Contrat ou au mépris d’une
objection raisonnable de la Banque tenant au fait que I’adjudication est incompatible
avec ces procédures, ou si les dispositions définitives du marché différent sensiblement,
sans que la Banque ait donné son assentiment, des clauses et conditions auxquelles
I’appel d’offres a été lancé, aucune dépense ne sera financée a I'aide des fonds provenant
de ’Emprunt;

d) Dés qu’un marché aura été signé, une copie en sera adressée a la Banque.

2. Autres marchés

En ce qui concerne tout autre marché relatif 4 I'acquisition de marchandises
devant étre financées a I'aide des fonds provenant de ’Emprunt, les Chemins de fer
fourniront a la Banque, aussitét aprés I'attribution du marché et avant la soumission
a la Banque de la premiére demande de prélévement de fonds sur le compte de
’Emprunt pour des dépenses engagées en exécution dudit marché, une copie du marché
ainsi qu'un exemplaire du procés-verbal de 'ouverture des plis et de I’analyse des
offres. Si la Banque constate que 'attribution du marché est incompatible avec les
procédures énoncées ou visées au paragraphe 2.03 du présent Contrat, elle en informera
sans retard les Chemins de fer et, en pareil cas, aucune dépense engagée en exécution
du marché considéré ne sera financée 4 I’aide des fonds provenant de PEmprunt.

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT
CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969

CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS D’EMPRUNT ET DE GARANTIE

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 691, p. 301.]
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GUARANTEE AGREEMENT!

AGREEMENT, dated March 3, 1971, between IRELAND acting through the
Minister for Finance (hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL
BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by the Loan Agreement of even date herewith2 between the Bank
and Electricity Supply Board (hereinafter called the Borrower) the Bank has
agreed to make to the Borrower a loan in various currencies equivalent to
twenty million dollars ($20,000,000), on the terms and conditions set forth in
the Loan Agreement, but only on condition that the Guarantor agree to guaran-
tee the obligations of the Borrower in respect of such loan as hereinafter pro-
vided; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed so to guarantee such obliga-
tions of the Borrower;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows:

Article T
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of the
General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank
dated January 31, 1969,3 with the same force and effect as if they were fully set
forth herein, subject, however, to the modification thereof set forth in Section
1.01 of the Loan Agreement (said General Conditions Applicable to Loan and
Guarantee Agreements, as so modified, being hereinafter called the General
Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions and in Section
1.02 of the Loan Agreement have the respective meanings therein set forth.

Article IT
GUARANTEE ; BONDS ; PROVISION OF FUNDS

Section 2.0]1. Without limitation or restriction upon any of its other
obligations under the Guarantee Agreement, the Guarantor hereby uncon-

1 Came into force on 27 April 1971, upon notification by the Bank to the Government of Ireland.
2 See p. 134 of this volume. ’
3 See p. 132 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT DE GARANTIE!

CONTRAT, en date du 3 mars 1971, entre ’IRLANDE, agissant par son
Ministre des finances (ci-aprés dénommeée «le Garant »), et la BANQUE INTER-
NATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée
«la Banque »).

CONSIDERANT qu'aux termes du Contrat d’emprunt de méme date? conclu
entre la Banque et ’Electricity Supply Board (ci-aprés dénommé « ’Emprun-
teur »), la Banque a consenti & 'Emprunteur un prét en diverses monnaies d’un
montant global en principal équivalant a vingt millions (20 000 000) de dollars,
aux clauses et conditions stipulées dans le Contrat d’emprunt, mais seulement
a condition que le Garant consente a garantir les obligations de ’Emprunteur
en ce qui concerne ledit Emprunt, conformément aux dispositions ci-aprés;

CONSIDERANT que, du fait que la Banque a conclu le Contrat de I'Emprunt
avec Emprunteur, le Garant a accepté de garantir lesdites obligations de
PEmprunteur;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit:

v Article premier
CONDITIONS GENERALES ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions énoncées dans les Conditions générales applicables aux Contrats
d’emprunt et de garantie consentis par la Banque, en date du 31 janvier 19693,
et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si elles
figuraient intégralement dans le présent Contrat, sous réserve toutefois de la
modification qui lui est apportée au paragraphe 1.01 du Contrat d’emprunt
(lesdites Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de garantie,
ainsi modifiées, étant ci-aprés dénommées « les Conditions générales »).

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes et
expressions définis dans les Conditions générales et au paragraphe 1.02 du
Contrat d’Emprunt conservent le méme sens dans le présent Contrat.

Article 11
GARANTIE; OBLIGATIONS ; APPORT DE FONDS

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction d’aucune de ses autres
obligations en vertu du Contrat de garantie, le Garant déclare garantir in-

1 Entré en vigueur le 27 avril 1971, dés notification par la Banque au Gouvernement irlandais.
2 Voir p. 135 du présent volume.
3 Voir p. 133 du présent volume.
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ditionally guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and
punctual payment of the principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds, the premium, if any, on the prepayment of the Loan or
the redemption of the Bonds prior to their maturity and the punctual perfor-
mance of all the other obligations of the Borrower, all as set forth in the Loan
Agreement and in the Bonds.

Section 2.02. The Guarantor shall endorse, in accordance with the pro-
visions of the General Conditions, its guarantee on the Bonds to be executed
and delivered by the Borrower. The Minister for Finance of the Guarantor and

“such other person or persons as he shall appoint in writing are designated as
authorized representatives of the Guarantor for the purposes of Section 8.10 of
the General Conditions. :

Section 2.03. Without limitation or restriction upon the provisions of
Section 2.01 of this Agreement, the Guarantor specifically undertakes, whenever
there is reasonable cause to believe that the funds available to the Borrower will
be inadequate to meet the estimated expenditures required for the carrying out of
the Project, to make arrangements, satisfactory to the Bank, promptly to pro-
vide the Borrower or cause the Borrower to be provided with such funds as are
needed to meet such expenditures.

Article II1
OTHER COVENANTS

Section 3.01. (a) It is the mutual intention of the Guarantor and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan or the Bonds
by way of a lien on governmental assets.

(b) To that end the Guarantor (i) represents that at the date of this Agree-
ment no lien exists on any governmental assets as security for any external debt
except as otherwise disclosed in writing by the Guarantor to the Bank, and (ii)
undertakes that if any lien shall be created on any assets of the Guarantor as
security for any external debt, it will ipso facto equally and ratably secure the
payment of the principal of, and interest and other charges on, the Loan and
the Bonds, and that in the creation of any such lien express provision will be
made to that effect. The Guarantor shall promptly inform the Bank of the
creation of any such lien. -

(¢) The foregoing representation and undertaking shall not apply to: (i)
any lien created on property, at the time of purchase thereof, solely as security
for payment of the purchase price of such property; or (ii) any lien arising in
the ordinary course of banking transactions and securing a debt maturing not
more than one year after its date; or (iii) any lien on commercial goods to secure
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conditionnellement, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de
caution, le paiement exact et ponctuel du principal de I’Emprunt et des Obliga-
tions et des intéréts et autres charges y afférents, et, le cas échéant, de la prime de
remboursement anticipé de 'Emprunt ou des Obligations avant leur échéance,
et 'accomplissement ponctuel de toutes les autres obligations de ’Emprunteur, ’
le tout conformément au Contrat d’emprunt et au texte des Obligations.

Paragraphe 2.02. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions des Conditions générales, les Obligations que I’Emprunteur doit
établir et remettre. Les représentants autorisés du Garant, aux fins du para-
graphe 8.10 des Conditions générales, sont le Ministre des finances et la ou les
personnes qu’il aura désignées par écrit a cet effet.

Paragraphe 2.03. Sans limitation ni restriction des dispositions du para-
graphe 2.01 du présent Contrat, le Garant s’engage expressément, chaque fois
qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que les fonds dont dispose I'Em-
prunteur seront insuffisants pour couvrir les dépenses nécessaires a I’exécution
du Projet, a prendre des arrangements rencontrant ’agrément de la Banque en
vue de fournir ou faire fournir sans retard a I’Emprunteur les fonds nécessaires
pour faire face 4 ces dépenses.

Article 111 .
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 3.01. a) L’intention commune du Garant et de la Banque est
que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport
a P’Emprunt ou aux Obligations sous la forme d’une silireté constituée sur des
avoirs gouvernementaux.

b) A cet effet, le Garant i) fait valoir qu’a la date du présent Contrat
aucune siireté n’est constituée sur des avoirs gouvernementaux en garantie d’'une
dette extérieure, 2 moins qu’il n’ait avisé la Banque par écrit qu’il en est autre-
ment, et ii) garantit que toute siireté constituée en garantie d’une dette extérieure
sur ’'un quelconque de ses avoirs garantira, du fait méme de sa constitution,
également et dans les mémes proportions, le remboursement du principal de
PEmprunt et des Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y
afférents, et que mention expresse en sera faite lors de la constitution de cette
sGireté. Le Garant informera la Banque sans retard de la constitution de toute
siireté de ce genre.

c) La déclaration et la garantie ci-dessus ne sont pas applicables: i) a la
constitution sur des biens, au moment de leur achat, d’une s@ireté ayant pour
unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) a la
constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour
objet de garantir une dette contractée pour un an au plus; iii) a la constitution,
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a debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred and to be paid out of the proceeds of sale of such commercial goods;
or (iv) any lien upon real estate or other property in Ireland or revenues or
receipts in currency of .the Guarantor, if such lien is given by a political sub-
division or by an agency of a political subdivision of the Guarantor under
arrangements or circumstances which would not result in priority in the alloca-
tion or realization of foreign exchange.

If the Guarantor, because of constitutional or other legal provisions, shall
be unable to make the foregoing effective with respect to any lien on any assets
of a political subdivision or agency of a political subdivision, the Guarantor,
except as the Bank shall otherwise agree, shall give to the Bank an equivalent
lien or equivalent priority in the allocation or realization of foreign exchange, as
the case may be, satisfactory to the Bank.

As used in this Section, the term ‘““assets of the Guarantor” includes assets
or revenues of the Guarantor, or of any of its political subdivisions, or of any
agency of the Guarantor or of any such political subdivision; and the term
“political subdivision” includes county councils and county borough councils
and any other such political subdivisions as shall have power to raise revenues
by taxation and to charge any such revenues or any of its assets as security for
external debt.

Article IV
CONSULTATION AND INFORMATION

Section 4.01. The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end the Guarantor
and the Bank shall from time to time, at the request of either party: (i) exchange
views through their representatives with regard to the performance of their
respective obligations under the Guarantee Agreement and other matters re-
lating to the purposes of the Loan; and (ii) furnish to the other all such informa-
tion as it shall reasonably request with regard to the general status of the Loan.
On the part of the Guarantor, such information shall include information with
respect to financial and economic conditions in the territories of the Guarantor,
including its balance of payments, and the external debt of the Guarantor, of
any of its political subdivisions and of any agency of the Guarantor or of any
such political subdivision.

Section 4.02. (a) The Guarantor shall promptly inform the Bank of any
condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplish-
ment of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.
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sur des marchandises proprement dites, d’une sireté .ayant pour objet de
garantir une dette contractée pour un an au plus et qui doit étre remboursée a
I'aide du produit de la vente de ces marchandises; ni iv) & la constitution d’une
sireté sur des biens immobiliers ou autres sis en Irlande, ou sur des revenus ou
des recettes en monnaie du Garant, s’il s’agit d’une slireté que 'une des sub-
divisions politiques du Garant ou qu’un organisme relevant de 'une de ces
subdivisions politiques accorde a des clauses ou conditions qui n’entraineront
pas un droit préférentiel dans I’affectation ou la réalisation de devises étrangeres.

Dans le cas ou le Garant, pour des raisons d’ordre constitutionnel ou
juridique, ne pourrait faire appliquer les dispositions précitées & une sireté
constituée sur les avoirs d’une subdivision politique ou d’un organisme relevant
d’une subdivision politique, il accordera a la Banque, a moins que celle-ci
n’accepte qu’il en soit autrement, une sireté équivalente ou un droit préférentiel
équivalent dans I'affectation ou la réalisation dc devises étrangeres, et ce, dans

un cas comme dans l'autre, de facon jugée satisfaisante par la Banque.

Au sens du présent paragraphe, I'expression « avoirs du Garant » désigne
les avoirs ou les revenus du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques, ou
d’un organisme du Garant ou de 'une de ses subdivisions politiques; I’expres-
sion «subdivision politique » désigne les conseils de district et les conseils
municipaux ou toute autre subdivision politique de ce genre ayant le pouvoir de
lever des imp6ts et d’utiliser ses recettes fiscales ou ses avoirs pour garantir une
dette extéricure.

Article IV
CONSULTATION ET INFORMATION

Paragraphe 4.01. Le Garant et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de I'Emprunt. ‘A cet effet, 4 la demande de I'une ou l'autre
partie, le Garant et la Banque: i) conféreront par I'intermédiaire de leurs
représentants sur I"accomplissement de leurs obligations respectives au titre du
contrat de Garantie et sur les questions relatives aux fins de "Emprunt; ii)
fourniront a l'autre partie tous les renseignements que celle-ci pourra raison-
nablement demander quant & la situation générale de ’Emprunt. Les renseigne-
ments que le Garant devra fournir porteront notamment sur la situation
financiére et économique dans ses territoires, particuliérement sur sa balance
des paiements et sa dette extéricure, ou celle de 'une quelconque de ses sub-
divisions politiques et de toute agence du Garant ou de I’'une quelconque de ses
subdivisions politiques.

Paragraphe 4.02. a) Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de ’Em-
prunt ou la régularité de son service.
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(b) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor
for purposes rclated to the Loan.

Article V
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 5.01. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any
taxes imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its territories;
provided, however, that the foregoing shall not apply to taxation of payments
under any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is
beneficially owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 5.02. The Guarantee Agreement, the Loan Agreement and the
Bonds shall be free from any taxes that shall be imposed under the laws of the
Guarantor or laws in effect in its territories on or in connection with the execu-
tion, issue, delivery or registration thereof.

Section 5.03. The payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds shall be free from all restrictions, regula-
tions, controls or moratoria of any nature imposed under the laws of the
Guarantor or laws in effect in its territories.

Article VI
REPRESENTATIVE OF THE GUARANTOR ; ADDRESSES

Section 6.01. The Secretary, Department of Finance, of the Guarantor is
designated as representative of the Guarantor for the purposes of Section 10.03
of the General Conditions.

Section 6.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 10.01 of the General Conditions:

For the Guarantor:
The Secretary
Department of Finance
Upper Merrion Street
Dublin 2, Ireland

Cable address:
Finance
Dublin
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b) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes
possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses terri-
toires & toutes fins relatives & ’Emprunt.

Article V
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 5.01. Le principal de 'Emprunt et des Obligations, et les
intéréts et autres charges y afférents, seront payés francs et nets de tout impéot
percu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne sont pas appli-
cables a la perception d’impdts sur les paiements faits en vertu des stipulations
d’une Obligation & un porteur autre que la Banque, si c’est une personne
physique ou morale résidant sur les territoires du Garant qui est le véritable
propriétaire de ’Obligation.

Paragraphe 5.02. Le Contrat de garantie, le Contrat d’emprunt et les
Obligations seront francs de tout imp6t pergu en vertu de la législation du
Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires lors ou a I'occasion de leur
établissement, de leur émission, de leur remise ou de leur enregistrement.

Paragraphe 5.03. Le remboursement du principal de ’Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront
soumis & aucune restriction, aucun réglement, contrdle ou moratoire d’aucune
sorte établis en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires.

Article VI
REPRESENTANT DU (GARANT ; ADRESSES

Paragraphe 6.01. Le Secrétaire aux finances du Garant est désigné comme
représentant du Garant aux fins du paragraphe 10.03 des Conditions générales.

Paragraphe 6.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 10.01 des Conditions générales:

Pour le Garant:
Le Secrétaire aux finances
Département des finances
Upper Merrion Street
Dublin 2 (Irlande)

Adresse télégraphique:
Finance
Dublin
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For the Bank:
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America

Cable address:
Intbafrad
Washington, D.C.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representa-
tives thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in
their respective names and delivered in the District of Columbia, United States
of America, as of the day and year first above written.

Ireland:
By W. WARNOCK
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development:
' By S. ALDEWERELD
Vice President

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969

GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO LOAN AND GUARANTEE AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 691, p. 300.]
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Pour la Banque:
Banque internationale pour la reconstruction et le développement

1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique:
Intbafrad
Washington, D.C.

EN FOI DE QuOI les parties, agissant par leurs représentants a ce diiment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs
dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-

dessus.

Pour I'Irlande:
Le Représentant autorisé,
W. WARNOCK

- Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement:
Le Vice-Président,
S. ALDEWERELD

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969

CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS D’EMPRUNT ET DE GARANTIE

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 691, p. 301.]
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LOAN AGREEMENT

AGREEMENT, dated March 3, 1971, between INTERNATIONAL BANK FOR RE-
CONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and ELECTRICITY
SuppLY BOARD (hereinafter called the Borrower).

Article 1
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of the
General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank,
dated January 31, 1969,! with the same force and effect as if they were fully set forth
herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01 thereof (said General Con-
ditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank, as so modified,
being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context otherwise
requires, the several terms defined in the General Conditions have the respective
meanings therein set forth and the following additional term has the following
meaning:

“Act” means the Electricity (Supply) Act, 1927 of the Guarantor and any

other act or acts amending or extending the Electricity (Supply) Act, 1927,

enacted up to the date of this Agreement.

Article 11
THE LoAN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and con-
ditions in the Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies
equivalent to twenty million dollars ($20,000,000).

Section 2.02. The amount of the Loan may be withdrawn from the Loan
Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agreement, as such
Schedule shall be amended from time to time, for expenditures made (or, if the Bank
shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost of goods and services
required for the Project described in Schedule 3 to this Agreement and to be financed
under the Loan Agreement; provided, however, that, except as the Bank shall other-
wise agree, no withdrawal shall be made on account of expenditures in the territories
of any country which is not a member of the Bank (other than Switzerland) or for
goods produced in, or services supplied from, such territories.

Section 2.03. The Closing Date shall be March 31, 1976 dor such other date as
shall be agreed between the Bank and the Borrower.

1 See p. 132 of this volume.
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CONTRAT D’PEMPRUNT

CONTRAT, en date du 3 mars 1971, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommeée « la Banque ») et I’ELEC-
TRICITY SUPPLY BOARD (ci-aprés dénommé « ’Emprunteur »).

Article premier
CONDITIONS GENERALES, DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les dispositions
des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de garantie consentis
par la Banque, en date du 31 janvier 1969!, et leur reconnaissent la méme force
obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent
Contrat, sous réserve toutefois de la suppression du paragraphe 5.01 (lesdites Con-
ditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de garantie consentis par la
Banque, ainsi modifiées, étant ci-aprés dénommées « les Conditions générales »).

Paragraphe 1.02. Dans le présent Contrat, 3 moins que le contexte ne s’y oppose,
les différents termes définis dans les Conditions générales s’entendent dans le sens
indiqué dans lesdites Conditions générales; en outre, le terme ci-aprés s’entendra
comme suit:

« Loi» désigne la loi de 1927 sur I’Electricité (Electricity [Supply] Act) du
Garant ainsi que toutes autres lois la modifiant ou I’élargissant en vigueur 4 la
date du présent Contrat.

Article 11
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.0]. La Banque consent 4 ’Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le Contrat d’Emprunt, un prét en diverses monnaies équivalant
a vingt millions (20 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. Le montant de I’Emprunt pourra étre prélevé sur le Compte de
I’emprunt, conformément aux dispositions prévues a Pannexe 1 du présent Contrat,
ladite annexe pouvant étre modifiée de temps a autre en vue de régler les dépenses
engagées (ou, si la Banque y consent, les dépenses a engager) pour payer le cofit
raisonnable des marchandises et services nécessaires 4 ’exécution du Projet décrit a
I’annexe 3 du présent Contrat et qui doivent &tre financés en application du Contrat
d’Emprunt; il est entendu, toutefois, que, sauf avis contraire de la Banque, aucun
tirage ne pourra étre effectué au titre de dépenses encourues sur les territoires de pays
(autres que la Suisse) non membres de la Banque, ou en réglement de marchandises
produites ou de services fournis sur lesdits territoires.

Paragraphe 2.03. La date de cloture sera le 31 mars 1976 ou toute autre date
dont conviendront la Banque et ’Emprunteur.

1 Voir p. 133 du présent volume.
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Section 2.04. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the
rate of three-fourths of one per cent (3 of 1%{) per annum on the principal amount of
the Loan not withdrawn from time to time.

Section 2.05. The Borrower shall pay interest at the rate of seven and one-
quarter per cent (74%4) per annum on the principal amount of the Loan withdrawn
and outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on June
15 and December 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 2 to this Agreement.

Section 2.08. 1If and as the Bank shall from time to time request, the Borrower
shall execute and deliver Bonds representing the principal amount of the Loan as
provided in Article VIII of the General Conditions.

Section 2.09. The Secretary or the Deputy Secretary and the Director (Finance)
or the Finance Manager of the Borrower and such other person or persons as the
Borrower shall appoint in writing are designated as authorized representatives of the
Borrower for the purposes of Section 8.10 of the General Conditions.

Article 111
EXEcuUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. The Borrower shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering practices, and shall provide, or
cause to be provided, promptly as needed, the funds, facilities, services and other
resources required for the purpose.

Section 3.02. 1In carrying out the Project, the Borrower shall employ competent
and experienced contractors and, insofar as the goods and services are to be financed
out of the proceeds of the Loan, shall employ contractors acceptable to the Bank
upon terms and conditions satisfactory to the Bank.

Section 3.03. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the goods and
services to be financed out’of the proceeds of the Loan shall be procured on the
basis of international competition under procedures consistent with the Guidelines
Jor Procurement under World Bank Loans and 1DA Credits, published by the Bank in
August 1969, and in accordance with, and subject to, the provisions set forth in
Schedule 4 to this Agreement.

(b) The Borrower undertakes to insure, or make adequate provision for the
insurance of, the imported goods to be financed out of the proceeds of the Loan
against marine, transit and other hazards incident to the acquisition, transportation
and delivery thereof to the place of use or installation, and for such insurance any
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Paragraphe 2.04. 1’Emprunteur paiera a la Banque une commission d’engage-
ment au taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100) sur la partie du principal de
PEmprunt qui n’aura pas été prélevée.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de sept un
quart pour cent (74 p. 100) sur la partie du principal de PEmprunt qui aura été
prélevée et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement
le 15 juin et le 15 décembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de ’Emprunt con-
formément au tableau d’amortissement qui figure a I’'annexe 2 du présent Contrat.

Paragraphe 2.08. Lorsque la Banque le lui demandera, PEmprunteur établira et
remettra des Obligations, représentant le montanten principal de ’Emprunt, comme il
est prévu a Particle VIII des Conditions générales.

Paragraphe 2.09. Le Secrétaire aux finances ou le Secrétaire adjoint aux finances
et le Directeur (finances) ou I’agent financier de PEmprunteur et la personne ou les
personnes que I’Emprunteur aura désignées par écrit seront les représentants autorisés
de ’Emprunteur aux fins du paragraphe 8.10 des Conditions générales.

Article 111
EXECUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence voulue et
dans les meilleures conditions, suivant les régles de I’art, et fournira ou fera fournir
sans retard, au fur et & mesure des besoins, les fonds, installations, services et autres
ressources nécessaires a cette fin.

Paragraphe 3.02. Pour I’exécution du Projet, PEmprunteur fera appe! a des
entrepreneurs compétents et expérimentés et, dans la mesure ot les marchandises
et services doivent étre financés a I'aide de fonds provenant de I’Emprunt, emploiera
des entrepreneurs agréés par la Banque, 4 des clauses et conditions jugées satisfaisantes
par celle-ci.

Paragraphe 3.03. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
les marchandises et les services qui seront financés a I'aide de fonds provenant de
I’Emprunt seront achetés a la suite d’appels d’offres internationaux selon des modalités
conformes aux Directives concernant la passation des marchés financés par les préts de
la Banque mondiale et les crédits de I’IDA, qui ont été publiés par la Banque en aofit
1969, et conformément aux dispositions énoncées a 'annexe 4 du présent Contrat.

b) L’Emprunteur s’engage 4 assurer ou 2 faire assurer les marchandises importées
qui doivent étre financées & I'aide de fonds provenant de 'Emprunt contre les risques
de mer, de transit et autres afférents 4 I’achat, au transport et a la livraison desdites
marchandises sur le lieu ou elles seront utilisées ou installées et les indemnités seront
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indemnity shall be payable in a currency freely usable by the Borrower to replace or
repair such goods.

(c) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall cause all goods
and services financed out of the proceeds of the Loan to be used exclusively for the

Project.-

Section 3.04. (a) The Borrower shall furnish to the Bank, promptly upon their
preparation, the plans, specifications and work schedules for the Project, and any
material modifications or amplifications thereof, in such detail as the Bank shall

reasonably request.

(b) The Borrower: (i) shall maintain records adequate to record the progress of
the Project (including the cost thereof) and to identify the goods and services financed
out of the proceeds of the Loan, and to disclose the use thereof in the Project; (ii) shall
enable the Bank’s representatives to inspect the Project, the goods financed out of the
proceeds of the Loan and any relevant records and documents; and (iii) shall furnish
to the Bank all such information as the Bank shall reasonably request concerning the
Project, the expenditure of the proceeds of the Loan and the goods and services
financed out of such proceeds.

Article IV
MANAGEMENT AND OPERATIONS OF THE BORROWER

Section 4.01. (a) The Borrower shall at all times maintain its corporate existence
and right to carry on operations and shall, except as the Bank may otherwise agree,
acquire, maintain and renew all rights, powers, privileges, licenses and franchises
owned or held by it and necessary or useful in the conduct of its business.

(b) The Borrower shall operate its business and conduct its affairs under the
supervision of qualified and experienced management and in accordance with sound
business, public utility and financial practices and shall operate, maintain, renew and
repair its plants, machinery, equipment and property as required in accordance with
sound engineering practices.

(¢) The Borrower shall at all times take all requisite steps for the acquisition,
retention and renewal by it of all such lands, interests in land and properties and all
such rights, powers and privileges as may be necessary or proper for the construction
of the Project, the operation of the properties included therein and of its other
properties and the carrying on of its business.

Section 4.02. The Borrower shall take out and maintain with responsible
insurers, or make other provision satisfactory to the Bank for, insurance against such
risks and in such amounts as shall be consistent with sound practice.
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stipulées payables en une monnaie librement utilisable par "Emprunteur pour remplacer
ou réparer lesdites marchandises.

¢) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, ’Emprunteur
veillera a ce que toutes les marchandises et tous les services financés a ’aide de fonds
provenant de ’Emprunt soient utilisés exclusivement pour 'exécution du Projet.

Paragraphe 3.04. a) L’Emprunteur remettra a la Banque sans retard, dés leur
préparation, les plans, cahiers des charges et programmes de travail relatifs au Projet
et lui communiquera toutes les modifications ou additions importantes qui pourraient
y étre apportées, avec tous les détails que la Banque pourra raisonnablement demander.

b) L’Emprunteur: i) tiendra des livres permettant de suivre la marche des travaux
d’exécution du Projet (notamment de connaitre le cofit desdits travaux), d’identifier
les marchandises et les services financés a I’aide de fonds provenant de ’Emprunt, et
de connaitre leur utilisation dans le cadre du Projet; ii) donnera aux représentants de
la Banque la possibilité d’inspecter le Projet, les marchandises achetées au moyen de
fonds provenant de PEmprunt, et d’examiner tous les livres et documents s’y rappor-
tant; iii) fournira a la Banque tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement
demander sur le Projet, sur ’emploi des fonds provenant de I’Emprunt, ainsi que sur
les marchandises et les services financés a I’aide de fonds provenant de I’Emprunt.

Article 1V
GESTION ET OPERATIONS DE L’EMPRUNTEUR

Paragraphe 4.01. a) L’Emprunteur conservera en tout temps sa qualité de
personne morale et le droit de poursuivre ses activités et, 4 moins que la Banque
n’accepte qu’il en soit autrement, obtiendra, conservera et renouvellera tous les droits,
pouvoirs, priviléges, autorisations et concessions qu’il posséde ou détient et qui sont
nécessaires ou utiles a I’exercice de ses activités.

b) L’Emprunteur exploitera son entreprise et exercera ses activités en faisant
appel 4 un personnel de direction qualifié et expérimenté, et en se conformant aux
régles d’une saine gestion commerciale et financiére et d’une bonne administration des
services d’utilité publique, et assurera I’exploitation, I’entretien, le renouvellement et
la réparation de ses installations, de son outillage, de son équipement et de ses biens
selon les besoins et conformément aux régles de ’art,

¢) L’Emprunteur prendra en tout temps toutes les mesures nécessaires pour
l’acquisition, la conservation et le renouvellement de tous les terrains, intéréts sur des
terrains et des biens ainsi que de tous les droits, pouvoirs et priviléges qui peuvent étre
nécessaires ou utiles pour 'exécution du Projet, exploitation des biens y inclus et des
autres biens qui lui appartiennent et la poursuite de ses activités.

Paragraphe 4.02. L’Emprunteur contractera et conservera auprés d’assureurs
solvables une assurance contre les risques et pour les montants que déterminera une
saine pratique commerciale, ou prendra & cette fin d’autres dispositions jugées
satisfaisantes par la Banque.
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Article V
FINANCIAL COVENANTS

Section 5.01. The Borrower shall maintain records adequate to reflect in accord-
ance with consistently maintained sound accounting practlces its operations and
financial condition.

Section 5.02. The Borrower shall: (i) have its accounts and financial statements
(balance sheets, statements of income and expenses and related statements) for each
fiscal year audited, in accordance with sound auditing principles consistently applied,
by independent auditors acceptable to the Bank; (ii) furnish to the Bank as soon as
available, but in any case not later than four months after the end of each such year,
(A) certified copies of its financial statements for such year as so audited and (B) the
report of such audit by said auditors, of such scope and in such detail as the Bank shall
have reasonably requested ; and (iii) furnish to the Bank such other information con-
cerning the accounts and financial statements of the Borrower and the audit thereof
as the Bank shall from time to time reasonably request.

Section 5.03. (a) The Borrower undertakes that, except as the Bank shall other-
wise agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any
debt, such lien will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal
of, and interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation
of any such lien express provision will be made to that effect. The Borrower shall
promptly inform the Bank of the creation of any such lien.

(b) The foregoing provisions of this Section shall not apply to: (i) any lien
created on property, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment
of the purchase price of such property; or (ii) any lien arising in the ordinary course of
banking transactions and securing a debt maturing not more than one year after the
date on which it is originally incurred.

Section 5.04. The Borrower shall from time to time take all steps which shall be
necessary or desirable, as permitted under the Act, to charge rates for the sale of
electricity or to make adjustments in such rates as may be necessary to provide
revenues sufficient to enable the Borrower to meet its obligations under the Act and
the Loan Agreement.

Section 5.05. The Borrower shall, as permitted under Section 21 of the Act,
charge to revenue account each year such sums (in addition to such other sums as the
Borrower shall set aside in each year pursuant to the provisions of such Section) as
shall be sufficient (together with such other sums) fully to repay, by their latest redemp-
tion dates, all of the issues of stock of the Borrower created after 1958 which shall
then be outstanding and unpaid, except that in the case of any future issue of fifteen
years or less the latest redemption date shall be deemed for this purpose to be a date
not more than fifteen years from the date of issue. If the Borrower proposes to make a
stock issue of fifteen years or less which together with other stock issues of fifteen
years or less then outstanding will exceed twenty per cent (20%,) of the total amount
borrowed by the Borrower and then outstanding, the Borrower shall consult with the
Bank prior to making such further issue of stock.
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Article V
ENGAGEMENTS FINANCIERS

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’obtenir, grace a
de bonnes méthodes comptables réguliérement appliquées, un tableau exact de ses
opérations et de sa situation financiére.

Paragraphe 5.02. L’Emprunteur: i) fera vérifier sa comptabilité et ses états
financiers (bilan, relevé des recettes et des dépenses et relevés connexes) pour chaque
exercice financier, selon de bonnes méthodes de vérification réguliérement appliquées,
par des vérificateurs indépendants agréés par la Banque; ii) fournira 4 la Banque, dés
qu’ils seront établis et au plus tard 4 mois aprés la cldture de chaque exercice financier,
A) des exemplaires authentifiés de ses états financiers annuels diiment vérifiés et B) le
rapport établi a ce propos par lesdits vérificateurs, avec autant d’ampleur et de
détails que la Banque pourra raisonnablement demander; iii) fournira 4 la Banque
tous autres renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander de temps a autre
sur la comptabilité et les états financiers de ’Emprunteur, ainsi que sur les vérifications
correspondantes.

Paragraphe 5.03. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
PEmprunteur s’engage a ce que toute siireté constituée en garantie d’une dette sur 'un
quelconque de ses avoirs garantisse du fait méme de sa constitution, également et dans
les mémes proportions, le rembourdement du principal de PEmprunt et des Obligations
et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, et 4 ce que mention expresse en
soit faite lors de la constitution de cette siireté. L’Emprunteur informera la Banque
sans retard de la création de toute slireté de ce genre.

b) Les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables: i) a la consti-
tution sur des biens, au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique objet de
garantir le paiement du prix d’achat desdits biens, ni ii) 4 la constitution, dans le cadre
normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de garantir une dette
contractée pour un an au plus.

Paragraphe 5.04. L’Emprunteur prendra toutes les mesures néeessaires ou
souhaitables, en vertu de la loi, pour fixer le prix de I’électricité ou pour le modifier, le
cas échéant, de maniére a obtenir des recettes suffisantes pour lui permettre de faire
face a ses obligations en vertu de la loi et du Contrat d’Emprunt.

Paragraphe 5.05. Dans la mesure ou la section 21 de la loi I’y autorise;, ’Em-
prunteur préléevera chaque année sur les recettes (outre les sommes qu’il mettra de
c6té chaque année conformément aux dispositions de cette section) des sommes qui
(ajoutées a ces autres sommes) seront suffisantes pour rembourser entiérement, avant
les dates limites des échéances, toutes les actions émises par PEmprunteur aprés 1958
qui n’auront pas été remboursées; toutefois, dans le cas d’une émission ultérieure
portant sur 15 ans ou moins, la date limite de ’échéance devra se situer au maximum
15 ans aprés la date d’émission. Si PEmprunteur envisage d’émettre des actions sur 15
ans ou moins qui, s’ajoutant & d’autres émissions portant sur 15 ans ou moins et non
encore remboursées, représenteraient plus de vingt pour cent (20 p. 100) du montant
total emprunté et non remboursé, P’Emprunteur devra consulter la Banque avant de
procéder a ladite nouvelle émission d’actions.
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Article VI
CONSULTATION; INFORMATION AND INSPECTION

Section 6.01. The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that the
purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Bank and the Borrower
shall from time to time, at the request of either party, exchange views through their
representatives with regard to the performance of their respective obligations under
the Loan Agreement, the administration, operations and financial condition of the
Borrower and other matters relating to the purpose of the Loan.

Section 6.02. The Bank and the Borrower shall promptly inform each other of
any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment
of the purposes of the Loan, the maintenance of the service thereof or the performance
by either of them of its obligations under the Loan Agreement.

Section 6.03. The Borrower shall enable the Bank’s representatives to inspect
all plants, sites, works, properties and equipment of the Borrower and any relevant
records and documents.

Article VIl
TAXES

Section 7.01. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any,
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in the territories of the
Guarantor on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of the
Loan Agreement, the Guarantee Agreement! or the Bonds, or the payment of princi-
pal, interest or other charges thereunder; provided, however, that the provisions of
this Section shall not apply to taxation of payments under any Bond to a holder
thereof other than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual
or corporate resident of the Guarantor.

Section 7.02. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any,
imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and
the Bonds are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of the Loan
Agreement, the Guarantee Agreement or the Bonds.

Article VIII
REMEDIES OF THE BANK ; AMENDMENT OF PRIOR LOAN AGREEMENT

Section 8.01. If any event specified in Section 7.01 of the General Conditions
or in Section 8.02 of this Agreement shall occur and shall continue for the period, if
any, therein set forth, then at any subsequent time during the continuance thereof,
the Bank, at its option, may by notice to the Borrower and the Guarantor declare the
principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding to be due and payable

1 See p. 124 of this volume.
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Article VI
CONSULTATION ; INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 6.01. La Banque et I’Emprunteur coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de PEmprunt. A cet effet, la Banque et I’Emprunteur conféreront
de temps a autre, a la demande de 'une des parties, par I'intermédiaire de leurs
représentants sur les questions relatives & Paccomplissement de leurs obligations
respectives au titre du Contrat d’emprunt, a la gestion, aux opérations et a la situation
financiére de I’Emprunteur, ainsi que sur d’autres questions relatives aux fins de
I’Emprunt.

Paragraphe 6.02. L’Emprunteur et la Banque s’informeront mutuellement sans
retard de toute situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins
de PEmprunt, la régularité de son service et Paccomplissement par 'une ou 'autre
partie des obligations contractées dans le Contrat d’emprunt.

Paragraphe 6.03. L’Emprunteur donnera aux représentants de la Banque la
possibilité d’inspecter toutes les installations et tous les emplacements, travaux, biens
et matériel de 'Emprunteur, et d’examiner tous les livres et documents s’y rapportant.

Article VII
IMPOTS

Paragraphe 7.01. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les imp6ts qui pour-
raient étre percus en vertu de la [égislation du Garant et des lois en vigueur sur ses
territoires lors ou a 'occasion de I’établissement, de I’émission, de la remise ou de
I’enregistrement du Contrat d’emprunt, du Contrat de garantie! ou des Obligations
ou lors du paiement du principal et des intéréts et autres charges y afférents: toutefois,
les dispositions du présent paragraphe ne s’appliquent pas a la perception d’impéts
sur les paiements faits, en vertu des stipulations d’une Obligation, a un porteur autre
que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur les territoires du
Garant qui est le véritable propriétaire de I’Obligation.

Paragraphe 7.02. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les impdts qui
pourraient étre pergus en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie
desquels 'Emprunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur les
territoires de ce pays ou de ces pays lors ou a I’occasion de |'établissement, de I’émis-
si