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NOTE BY THE SECRETARIAT

Under Article 102 of the Charter of the United Nations every treaty and every international
agreement entered into by any Member of the United Nations after the coming into force of
the Charter shall, as soon as possible, be registered with the Secretariat and published by it.
Furthermore, no party to a treaty or international agreement subject to registration, which has
not been registered, may invoke that treaty or agreement before any organ of the United Nations.
The General Assembly by resolution 97 (I) established regulations to give effect to Article 102
of the Charter (see text of the regulations, Vol. 76, p. XVIII).

The terms “treaty” and “international agreement” have not been defined either in the
Charter or in the regulations, and the Secretariat follows the principle that it acts in accordance
with the position of the Member State submitting an instrument for registration that so far as
that party is concerned the instrument is a treaty or an international agreement within the
meaning of Article 102. Registration of an instrument submitted by a Member State, therefore,
does not imply a judgement by the Secretariat on the nature of the instrument, the status of
a party or any similar question. It is the understanding of the Secretariat that its action does
not confer on the instrument the status of a treaty or an international agreement if it does not
already have that status and does not confer on a party a status which it would not otherwise have.

Unless otherwise indicated, the translations of the original texts of treaties, etc., published
in this Series have been made by the Secretariat of the United Nations.

NOTE DU SECRETARIAT

Aux termes de I’Article 102 de la Charte des Nations Unies, tout traité ou accordinternational
conclu par un Membre des Nations Unies aprés 'entrée en vigueur de la Charte sera, le plus tot
possible, enregistré au Secrétariat et publi€ par lui. De plus, aucune partie & un traité ou accord
international qui aurait d0 étre enregistré mais ne 1'a pas été ne pourra invoquer ledit traité
ou accord devant un organe des Nations Unies. Par sa résolution 97 (I), I’Assemblée générale
a adopté un réglement destiné a2 mettre en application I'Article 102 de la Charte (voir texte du
réglement, vol. 76, p. XIX).

Le terme « traité » et I’expression « accord international » n’ont été définis ni dans la Charte
ni dans le réglement et le Secrétariat a pris comme principe de s'en tenir a la position adoptée
4 cet égard par I’Etat Membre qui a présenté l'instrument 4 I'enregistrement, 4 savoir que pour
autant qu'il s’agit de cet £tat comme partie contractante I'instrument constitue un traité ou un
accord international au sens de 1'Article 102. Il s’ensuit que l’enregistrement d’un instrument
présenté par un Etat Membre n’implique, de la part du Secrétariat, aucun jugement sur la nature
de I'instrument, le statut d'une partie ou toute autre question similaire. Le Secrétariat considére
donc que les actes qu'il pourrait étre amené 4 accomplir ne conférent pas 4 un instrument la
qualité de « traité » ou d’« accord international » si cet instrument n’a pas déja cette qualité, et
qu’ils ne conférent pas &4 une partie un statut que, par ailleurs, elle ne posséderait pas.

L]
= L]

Sauf indication contraire, les traductions des textes originaux des traités, etc., publiés dans
ce Kecueil ont été établies par le Secrétariat de I’Organisation des Nations Unies.
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No. 8481

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

and

PERU

Guarantee Agreement—Power Distribution Project (with
annexed Loan Regulations No. 4 and Loan Agreement
between the Bank and the Empresas Eléctricas Aso-
ciadas (Lima Light and Power Company]). Signed at
Washington, on 7 Scptcmber 1966

Official text: English.

Registered by the International Bank for Reconstruction and Development on 21 De-
cember 1966.

BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

et

PEROU

Contrat dc garantie — Projet de réseau de distribution de
Uénergie électrique (avec, en annexe, le Réglement n° 4
sur les cmprunts et le Contrat d’emprunt entrc la Banque
et Ics Empresas Eléctricas Asociadas [Compagnic d’élec-
tricité de Limal). Signé 4 Washington, le 7 septembre
1966

Texte officiel anglats.

Enregistré par la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
le 21 décembre 1966.
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No. 8481. GUARANTEE AGREEMENT?! (POWER DISTRIBU-
TION PROJECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF PERU
AND THE INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT. SIGNED AT WASHINGTON,
ON 7 SEPTEMBER 1966

AGREEMENT, dated September 7, 1966, between REPUBLIC OF PERU (herein-
after called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and
Empresas Eléctricas Asociadas (Lima Light and Power Company) (hereinafter called
the Borrower), which agreement and the schedules therein referred to are hereinafter
called the Loan Agreement, ? the Bank has agreed to make to the Borrower a loan in
various currencies equivalent to ten million dollars ($10,000,000), on the terms and
conditions set forth in the Loan Agreement, but only on condition that the Guarantor
agree to guarantee the obligations of the Borrower in respect of such loan as here-
inafter provided ; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the Loan
Agreement with the Borrower, has agreed so to guarantee such obligations of the
Borrower ;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article 1

Section 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the provisions
of Loan Regulations No. 4 of the Bank dated February 15, 1961, 3 subject, however,
to the modifications thereof set forth in. Schedule 3 to the Loan Agreement (said
Loan Regulations No. 4 as so modified bemg hereinafter called the Loan Regulations),
with the same force and effect as if they were fully set forth herein. The terms defined
in said Loan Agreement shall have the same meaning as if such definitions were
fully set forth herein. ‘

t Came into force on 22 September 1966, upon notification by the Bank to the Government
of Peru. .

2 See p. 12 of this volume.

3 See p. 10 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

No 8481. CONTRAT DE GARANTIE! (PROJET DE RESEAU
DE DISTRIBUTION DE L'ENERGIE ELECTRIQUE)
ENTRE LA REPUBLIQUE DU PEROU ET LA BANQUE
INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE
DEVELOPPEMENT. SIGNE A WASHINGTON, LE 7 SEP-
TEMBRE 1966

CONTRAT, en date du 7 septembre 1966, entre la REPUBLIQUE DU PEROU
(ci-aprés dénommée «le Garant») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONS-
TRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

CONSIDERANT que, aux termes d’un contrat de méme date conclu entre les
Empresas Eléctricas Asociadas (Compagnie d’électricité de Lima) [ci-aprés dénommée
«’Emprunteur »] et la Banque, ledit Contrat et les annexes qui y sont visées étant
ci-aprés dénommsés « le Contrat d’emprunt?», la Banque a consenti 4 ’Emprunteur
un prét en diverses monnaies d’'un montant global en principal équivalant & dix
millions {10 000 000) de dollars, aux clauses et conditions stipulées dans le Contrat
d’emprunt, mais seulement a condition que le Garant consente 4 garantir les obliga-
tions de I’Emprunteur en ce qui concerne ledit Emprunt, conformément aux dis-
positions ci-aprés ;

CONSIDERANT que, du fait que la Banque a conclu le Contrat d’emprunt avec
I'Emprunteur, le Garant a accepté de garantir lesdites obligations de I’Emprunteur ;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat de garantie acceptent toutes
les dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 fé-
vrier 19613, sous réserve toutefois des modifications qui lui sont apportées par ’an-
nexe 3 du Contrat d’emprunt (ledit Réglement n° 4, ainsi modifié, étant ci-aprés
dénommé «le Réglement sur les emprunts») et leur reconnaissent la méme force
obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent
Contrat. Les termes définis dans ledit Contrat d’emprunt conservent le méme sens
dans le présent Contrat, comme si leur définition y figurait intégralement.

1 Entré en vigueur le 22 septembre 1966, dés notification par la Banque au Gouvernement
péruvien.

2 Voir p. 13 de ce volume.

3 Voir p. 11 de ce volume.
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Article 11

Section 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other covenants
on its part in this Agreement contained, the Guarantor hereby unconditionally
guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and punctual pay-
ment of the principal of, and the interest and other charges on, the Loan, the principal
of and interest on the Debentures of the Series H, and the premium, if any, on the
prepayment of the Loan or the redemption of the Debentures of the Series H, all
as set forth in the Loan Agreement, the Seventh Supplemental Indenture and the
Debentures of the Series H.

Article 11T

Section 3.01. It is the mutual intention of the Guarantor and the Bank that
no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a lien on
governmental assets. To that end, the Guarantor undertakes that, except as the Bank
shall otherwise agree, if any lien shall be created on any assets of the Guarantor
as security for any external debt, such lien will épso facto equally and ratably secure
the payment of the principal of, and interest and other charges on, the Loan and the
Debentures of the Series H, and that in the creation of any such lien express provi-
sion will be made to that effect ; provided, however, that the foregoing provisions of
this Section shall not apply to : (i) any lien created on property, at the time of pur-
chase thereof, solely as security for the payment of the purchase price of such prop-
erty ; or (ii) any lien arising in the ordinary course of banking transactions and
securing a debt maturing not more than one year after its date.

The term “assets of the Guarantor” as used in this Section includes assets of the
Guarantor or of any of its political subdivisions or of any agency of the Guarantor
or of any such political subdivision, including the Banco Central de Reserva del
Peru.

Section 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of them shall
furnish to the other all such information as it shall reasonably request with regard
to the general status of the Loan. On the part of the Guarantor, such information
shall include information with respect to financial and economic conditions in the
territories of the Guarantor and the international balance of payments position of
the Guarantor.

() The Guarantor and thie Bank shall from time to time exchange views through
their representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan
and the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall promptly inform
the Bank of any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the
accomplishment of the purposes of the Loan or the maintenance of the service
thereof.

No. 8481
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Article IT

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement pris
par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare garantir inconditionnellement, en
qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution, le paiement exact et
ponctuel du principal de ’Emprunt et des intéréts et autres charges y afférents, du
principal et des intéréts des Obligations de la série H et, le cas échéant, de la prime
de remboursement anticipé de ’Emprunt ou desdites Obligations, le tout conforiné-
ment au Contrat d’emprunt, au septiéme Acte complémentaire et au texte des
Obligations de la série H.

Article 111

Paragraphe 3.01. L’intention commune du Garant et de la Banque est que nulle
autre dette extérieure ne bénéficie d'un droit de préférence par rapport a I’Emprunt
sous la forme d’une sfireté constituée sur des avoirs gouvernementaux. A cet effet,
4 moins que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, toute siireté constituée en
garantie d’une dette extérieure sur I'un quelconque des avoirs du Garant garantira,
du fait méme de sa constitution, également et dans les mémes proportions le rem-
boursement du principal de 'Emprunt et des Obligations de la série H et le paiement
des intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse en sera faite lors de
la constitution de cette stireté ; toutefois, les dispositions ci-dessus ne sont pas appli-
cables : i) A la constitution, sur des biens, au moment de leur achat, d'une sireté
ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens ;
ni ii) 4 la constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant
pour objet de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Au sens du présent paragraphe, l'expression «avoirs du Garant » désigne les
avoirs du Garant ou de l'une de ses subdivisions politiques, ou d’un organisme du
Garant ou de 'une de ses subdivisions politiques, y compris le Banco Central de
Reserva del Peru.

Paragraphe 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de PEmprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a l'autre
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant a la
situation générale de FEmprunt. Les renseignements que le Garant devra fournir
porteront notamment sur la situation financiére et économique dans ses territoires
et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps a autre, par I'intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et 4 la régu-
Jarité de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute situation
qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Emprunt ou la régu-
larité de son service.

No 848t



8 United Nations — Treaty Series 1966

(¢) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited repre-
sentatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor for purposes
related to the Loan.

Section 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Debentures of the Series H shall be paid without deduction for, and free
from, any taxes, and free from all restrictions, imposed under the laws of the Guaran-
tor or laws in effect in its territories ; provided, however, that the provisions of this
Section shall not apply to taxation of payments under any Debenture of the Series H
to a holder thereof other than the Bank when such Debenture of the Series H is
beneficially owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 3.04. This Guarantee Agreement, the Loan Agreement, the Seventh
Supplemental Indenture and the Debentures of the Series H shall be free from any
taxes that shall be imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its
territories on or in connection with the execution, issue, delivery or registration
thereof.

Section 3.05. The Guarantor covenants that it will not take or permit any of
its political subdivisions or agencies to take any action which would prevent or inter-
fere with the performance by the Borrower of any of the covenants, agreements and
obligations contained in the Loan Agreement and will take or cause to be taken all
reasonable action which shall be necessary in order to enable the Borrower to perform
such covenants, agreements and obligations.

Article IV

Section 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the provisions
of the Loan Regulations, its guarantee on the Debentures of the Series H to be
executed and delivered by the Borrower. The Ministro de Hacienda y Comercio
of the Guarantor and such person or persons as he shall designate in writing are
designated as the authorized representatives of the Guarantor for the purposes of
Section 6.12 (b) of the Loan Regulations.

Article V

Section 5.01. The following addresses are specified for the purposes of Sec-
tion 8.01 of the Loan Regulations :

For the Guarantor :

Ministerio de Hacienda y Comercio
Lima, Peru

No. 8481
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¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes possibi-
lités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires & toutes
fins relatives & I'Emprunt.

Paragraphe 3.03. Le principal de 'Emprunt et des Obligations de la série H
et les intéréts et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout impét
pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires
et ne seront soumis A aucune restriction établie en vertu de ladite législation ou des-
dites lois ; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables
a la perception d'nnpdts sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une
Obligation de la série H & un porteur autre que la Banque, si c’est une personne
physique ou morale résidant sur les territoires du Garant, qui est le véritable proprié-
taire de I’Obligation de la série H.

Paragraphe 3.04. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt, le septiéme Acte
complémentaire et les Obligations de la série H seront francs de tout impdt percu
en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires, lors ou
a l'occasion de leur établissement, de leur émission, de leur remise ou de leur enregis-
trement.

Paragraphe 3.05. Le Garant ne prendra ni n’autorisera aucune de ses sub-
divisions politiques ni aucun de ses organismes 4 prendre aucune mesure qui empéche
ou géne l'exécution par I'’Emprunteur des engagements, conventions et obligations
souscrits par lui dans le Contrat d’emprunt, et il prendra ou fera prendre toutes les
mesures raisonnables qui seront nécessaires pour permettre a I'emprunteur d’exécuter
lesdits engagements, conventions et obligations.

Article IV

Paragraphe 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux dis-
positions du Réglement sur les emprunts, les Obligations de la série H que 'Emprun-
teur doit établir et remettre. Les représentants autorisés du Garant, aux fins de
I'alinéa b du paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts, seront le Ministro de
Hactenda y Comercio du Garant et la ou les personnes qu’il aura désignées par écrit
a cet effet.

Article V

Paragraphe 5.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts :

Pour le Garant :

Ministerio de Hacienda y Comercio
Lima (Pérou)
Ne 8481
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Alternative address for cablegrams and radiograms :
Minhacienda
Lima, Peru
For the Bank :

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.-W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cablegrams and radiograms :
Intbafrad
Washington, D.C.
Section 5.02. The Ministro de Hacienda v Comercio of the Guarantor is desig-

nated for the purposes of Section 8.03 of the Loan Regulations.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be sigued in
their respective names and delivered in the District of Columbia, United States of
America, as of the day and year first above written.

Republic of Peru :

By Celso PASTOR DE LA TORRE
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development :

By Simon ALDEWERELD
Vice President

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 FEBRUARY 1961

REGULATIONS APPLICABLE TO LOANS MADE BY THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN
MEMBER GOVERNMENTS

[Not published hevein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 400, p. 212.]
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Adresse télégraphique :
Minhacienda
Lima (Pérou)
Pour la Banque :

Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :

Intbafrad
Washington, D. C.
Paragraphe 5.02. Le représentant désigné aux fins du paragraphe 8.03 du

Réglement sur les emprunts est le Ministro de Hacienda y Comercio du Garant.

EN Fol DE Quor les parties, agissant par leurs représentants a ce diment auto-
risés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms respec-
tifs, dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), 4 la date inscrite ci-dessus.

Pour la République du Pérou :
Celso PasTOR DE LA TORRE
Représentant autorisé
Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Simon ALDEWERELD
Vice-Président

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT
REGLEMENT Ne¢ 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 FEVRIER 1961

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE
A DES EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 400,
p. 213]
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LOAN AGREEMENT
(POWER DISTRIBUTION PROJECT)

AGREEMENT, dated September 7, 1966, between INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and EMPREsAs
EvLEcTRICAS AsociaDas (Lima Light and Power Company) (hereinafter called the Borrower).

Avticle T
LoaN REGULATIONS ; SPECIAL DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of Loan
Regulations No. 4 of the Bank dated February 15, 1961, ! subject, however, to the modi-
fications thereof set forth in Schedule 3 to this Agreement (said Loan Regulations No. 4
as so modified being hereinafter called the Loan Regulations), with the same force and
effect as if they were fully set forth herein.

Section 1.02. Except where the context otherwise requires, the following terms
have the following meanings wherever used in this Loan Agreement or any Schedule
hereto :

(@) The term “Indenture” means the Indenture dated as of July 1, 1957, executed by
the Borrower in favor of Schroder Trust Company, as Trustee, and includes any
indenture supplemental thereto which has been or shall be executed and delivered
in accordance with the provisions of the Indenture.

(b) The term “Seventh Supplemental Indenture” means the supplemental indenture or
supplemental indentures which shall be executed by the Borrower pursuant to the
provisions of Section 5.04 of this Agreement providing for the issue, authentication
and delivery of Debentures of the Series H.

(¢) The term “Debentures” shall mean debentures issued in accordance with the terms
of the Indenture.

(@) The term “Debentures of the Series H” shall mean Debentures of the various series
issued pursuant to the Seventh Supplemental Indenture and this Agreement.

(¢) The term “subsidiary” shall mean any corporation, firm or association directly or
indirectly controlled by the Borrower.

(/) The term “Affiliate” or “Hidrandina” means Energia Hidroeléctrica Andina S. A.

(¢) The term “Atelsa” means Atencion Eléctrica S.A., an entity controlled by share-
holders of the Borrower.

(%) The term “soles” and the symbol “S/.” means currency of the Guarantor.

(#) The term “First Loan Agreement” means the Loan Agreement dated June 29, 1960*
between the Bank and the Borrower.

(/) The term “First Guarantee Agreement” means the Guarantee Agreement dated
June 29, 1960 2 between the Guarantor and the Bank.

1 See p. 10 of this volume.
? United Nations, Treaty Series, Vol. 400, p. 99.
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CONTRAT D’EMPRUNT
(PROJET DE RESEAU DE DISTRIBUTION DE L’ENERGIE ELECTRIQUE)

CONTRAT, en date du 7 septembre 1966, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée «la Banque») et les
EmPrEsas ELEcTRICAS Asociapas (Compagnie d’électricité de Lima) [ci-aprés dénommée
« ’Emprunteur »].

Avticle premier
REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS ; DEFINITIONS PARTICULIERES

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat d’emprunt acceptent toutes les
dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 février 19617,
sous réserve toutefois des modifications qui lui sont apportées par I'annexe 3 du présent
Contrat (ledit Réglement n° 4 sur les emprunts, ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé
«le Réglement sur les emprunts »), et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les
mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose dans le présent Contrat
d’emprunt ou dans ses annexes, les expressions suivantes ont le sens qui est indiqué
ci-dessous :

a) L’expression «1’Acte » désigne 1'Acte constitutif de siireté en date du ler juillet 1957
que 'Emprunteur a signé en faveur de la Schroder Trust Company, prise en qualité
de trustee, et vise également tout acte complémentaire qui a été ou sera signé et remis
conformément aux stipulations de 1’Acte.

b) L’expression « le septiéme Acte complémentaire » désigne ’acte complémentaire ou les
actes complémentaires que signera I’Emprunteur conformément aux dispositions du
paragraphe 5.04 du présent Contrat, stipulant 1’émission, la validation et la remise
d’Obligations de la série H.

¢) L’expression « Obligations » désigne les Obligations émises conformément aux dispo-
sitions de I’Acte.

d) L’expression « Obligations de la série H» désigne les diverses Obligations émises
conformément aux dispositions du septiéme Acte complémentaire et du présent Contrat.

¢) L’expression « filiale » désigne toute société, entreprise ou association directement ou
indirectement contrdlée par I'Emprunteur.

/) L’expression «la succursale» ou «I’'Hidrandina » désigne I’Energia Hidroeléctrica
Andina, S. A.

g) L’expression «1’Atelsa » désigne 1’Atencion Eléctrica S. A., société contrélée par des
actionnaires de 'Emprunteur.

k) L’expression « sols » et le signe « S/. » désignent la monnaie du Garant.

i) L’expression «le premier Contrat d’emprunt» désigne le Contrat d’emprunt en date
du 29 juin 19602 conclu entre la Banque et I'Emprunteur.

j) L’expression «le premier Contrat de garantie » désigne le Contrat de garantie en date
du 29 juin 19602 conclu entre le Garant et la Banque.

! Voir p. 11 de ce volume.
2 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 400, p. 99.

No 8481



14 Uwnited Nations — Treaty Series 1966

(k) The term “Second Loan Agreement” means the Loan Agreement dated November 22,
1963 between the Bank and the Borrower.

() The term “Second Guarantee Agreement” means the Guarantee Agreement dated
November 22, 1963 ! between the Guarantor and the Bank.

Avrticle IT
THE LoaN

Section 2.01, The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions
in this Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies equivalent to
ten million dollars (§$10,000,000).

Section 2.02. The Bank shall open a Loan Account on its books in the name of the
Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount of the
Loan may be withdrawn from the Loan Account as provided in, and subject to the rights
of cancellation and suspension set forth in, the Loan Agreement.

Section 2.03. Notwithstanding the provisions of Section 3.02 of the Loan Regula-
tions, withdrawals from the Loan Account in respect of expenditures in the currency of
the Guarantor or for goods produced in (including services supplied from) the territories
of the Guarantor shall be in dollars or such other currency or currencies as the Bank shall
from time to time reasonably select.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the rate
of three-eighths of one per cent (3/; of 1%) per annum on the principal amount of the
Loan not so withdrawn from time to time.

Section 2.05. The Borrower shall pay interest at the rate of six per cent (6%;) per
annum on the principal amount of the Loan so withdrawn and outstanding from time
to time.

Section 2.06. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the
charge payable for special commitments entered into by the Bank at the request of the
Borrower pursuant to Section 4.02 of the Loan Regulations shall be at the rate of one-half
of one per cent (14 of 19) per annum on the principal amount of any such special commit-
ments outstanding from time to time.

Section 2.07. Interest and other charges shall be payable semi-annually on June 1
and December 1 in each year.

Section 2.08. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 1 to this Agreement.
Avrticle II1T
UsE or PROCEEDs oF THE Loan

Section 3.01. The Borrower shall apply the proceeds of the Loan exclusively to
financing the cost of goods required to carry out the Project described in Schedule 2 to

1 United Nations, Treaty Series, Vol. 491, p. 101.
No. 8481
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k) L’expression « le deuxieéme Contrat d’emprunt » désigne le Contrat d’emprunt en date
du 22 novembre 1963}, conclu entre la Banque et I'Emprunteur.

/) L'expression « le deuxiéme Contrat de garantie » désigne le Contrat de garantie en date
du 22 novembre 1963}, conclu entre le Garant et la Banque.

Article 11
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent 3 I'’Emprunteur, aux causes et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, le prét de 1'équivalent en diverses monnaies
de dix millions (10 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom de I'Em-
prunteur, qu’elle créditera du montant de I'Emprunt. Le montant de I'Emprunt pourra
étre prélevé sur ce compte comme il est prévu dans le Contrat d’emprunt et sous réserve
des pouvoirs d’annulation et de retrait temporaire qui y sont énoncés.

Paragraphe 2.03. Nonobstant les dispositions du paragraphe 3.02 du Réglement sur
les emprunts, les tirages sur le Compte de I'emprunt au titre de dépenses faites dans la
monnaie du Garant ou en réglement de marchandises produites (y compris de services
fournis) sur les territoires du Garant seront effectués en dollars ou en toute autre monnaie
ou toutes autres monnaies que la Banque pourra raisonnablement choisir de temps 3 autre.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera a la Banque, sur la partie du principal de
I’Emprunt qui n’aura par été prélevée, une commission d’engagement au taux annuel de
trois huitiémes pour cent (3/; p. 100).

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de six pour cent
(6 p. 100) sur la partie du principal de I’Emprunt ainsi prélevée qui n’aura pas été rembour-
sée.

. Paragraphe 2.06. Sauf convention contraire entre la Banque et I'Emprunteur, la
commission due au titre des engagements spéciaux pris par la Banque 3 la demande de
I’Emprunteur, en application du paragraphe 4.02 du Reéglement sur les emprunts, sera
payée au taux annuel d’'un demi pour cent (1 p. 100) sur le montant en principal de tout
engagement spécial non liquidé.

Paragraphe 2.07. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement
les 1¢r juin et 1er décembre de chaque année.

Paragraphe 2.08. L’Emprunteur remboursera le principal de I’Emprunt confor-
mément au tableau d’amortissement qui figure & ’annexe 1 du présent Contrat.

Article 11T
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DE L’EMPRUNT
Paragraphe 3.01. L'Emprunteur affectera les fonds de I’Emprunt exclusivement

au paiement du colit des marchandises nécessaires a I'exécution du Projet décrit & I’annexe 2

1 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 491, p. 101.
Ne 8481
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this Agreement. The specific goods to be financed out of the proceeds of the Loan and
the methods and procedures for procurement of such goods shall be determined by agree-
ment between the Bank and the Borrower, subject to modification by further agreement
between them.

Section 3.02. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the Bor-
rower shall cause all goods financed out of the proceeds of the Loan to be imported into
the territories of the Guarantor and there to be used exclusively in the carrying out of the
Project and title to all such goods shall be acquired by the Borrower free and clear of all
liens, charges and encumbrances.

Article IV

DEBENTURES

Section 4.01. The Borrower shall execute and deliver Debentures of the Series H
representing the principal amount of the Loan of the form, tenor and purport prescribed
in the Indenture as modified by the Seventh Supplemental Indenture and as provided
therein and in the Loan Regulations.

Section 4.02. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the Bor-
rower shall, against payment by the Bank of any amount to be withdrawn from the Loan
Account, deliver to or on the order of the Bank, Debentures of the Series H in the aggre-
gate principal amount so paid.

Section 4.03. The Borrower shall effect original issues of the Debentures of the
Series H only as provided herein and in the Seventh Supplemental Indenture.

Section 4.04. The Bank and the Borrower shall be at liberty to make such arrange-
ments as they may from time to time mutually agree as to procedure for the issue, authen-
tication and delivery of the Debentures of the Series H and such arrangements may be
in addition to or in substitution for any of the provisions of this Agreement or of the
Loan Regulations.

Section 4.05. (a) The Debentures of the Series H shall be bearer Debentures with
coupons for semi-annual interest attached (hereinafter sometimes called Series H coupon
Debentures). Debentures of the Series H delivered to the Bank shall be Series H coupon
Debentures in such temporary or definitive form (authorized by the Seventh Supplemental
Indenture) as the Bank shall request. Series H coupon Debentures payable in dollars
shall be substantially in the form set forth in the Seventh Supplemental Indenture.
Series H coupon Debentures payable in any currency other than dollars shall be substan-
tially in the form set forth in the Seventh Supplemental Indenture, except that they
shall (i) provide for payment of principal, interest and premium on redemption, if any,
in such other currency, (ii) provide for such place of payment at such agency as the Bank
shall specify, and (iii) contain such other modifications as the Bank shall reasonably
request in order to conform to the laws or to the financial usage of the place where they
are payable.

No. 8481
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du présent Contrat. Les marchandises qui doivent étre achetées a I’aide des fonds provenant
de 'Emprunt, ainsi que les méthodes et modalités de leur acquisition, seront spécifiées
par convention entre la Banque et 'Emprunteur qui pourront, par convention ultérieure,
modifier la liste de ces marchandises, ainsi que lesdites méthodes et modalités.

Paragraphe 3.02. Sauf convention contraire entre la Banque et I’Emprunteur,
I'Emprunteur veillera a ce que toutes les marchandises achetées a I’aide des fonds prove-
nant de ’Emprunt soient importées dans les territoires du Garant et y soient utilisées
exclusivement pour I'exécution du Projet et I’Emprunteur acquerra la propriété desdites
marchandises libre de tout gage, nantissement ou charge quelconque.

Avticle IV

OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur établira et remettra des Obligations de la série H
représentant le montant en principal de 'Emprunt qui seront conformes, pour ce qui est
de la forme, de la rédaction et du sens de leur texte, aux stipulations de I’Acte, modifié
par le septiéme Acte complémentaire et comme il est prévu dans lesdits actes et dans le
Réglement sur les emprunts.

Paragraphe 4.02. Sauf convention contraire entre la Banque et ’Emprunteur, lors
du versement par la Banque d’un montant quelconque par prélévement sur le Compte de
I'emprunt, ’Emprunteur remettra a la Banque ou & son ordre des Obligations de la série H
pour un montant égal au principal de I'Emprunt ainsi versé.

Paragraphe 4.03. L’Emprunteur n’émettra d’Obligations de la série H que dans
les conditions prévues dans le présent Contrat et dans le septiéeme Acte complémentaire.

Paragraphe 4.04. La Banque et I’Emprunteur auront la faculté d’arréter d’un
commun accord des dispositions touchant les modalités d’émission, de validation et de
remise des Obligations de la série H, et ces dispositions pourront compléter ou remplacer
toutes dispositions du présent Contrat ou du Réglement sur les emprunts.

Payragraphe 4.05. a) Les obligations de la série H seront des Obligations au porteur
avec coupons d’intérét semestriel (parfois dénommées ci-aprés « Obligations & coupons
de la série H »). Les Obligations de la série H remises a la Banque seront les Obligations
4 coupons de la série H établies sous la forme provisoire ou définitive (autorisée par le
septiéme Acte complémentaire) demandée par la Banque. Les Obligations & coupons de
la série H remboursables en dollars seront conformes pour l’essentiel au modéle qui figure
dans le septiéme Acte complémentaire. Les Obligations & coupons de la série H rembour-
sables en une monnaie autre que le dollar seront conformes pour l’essentiel au modéle
qui figure dans le septiéme Acte complémentaire, mais elles devront contenir : i) I'indi-
cation que le paiement du principal, des intéréts et, éventuellement, de la prime de rem-
boursement anticipé s’effectuera dans cette autre monnaie; ii) la mention du lieu de
paiement spécifié par la Banque, et iii) telles autres modifications que la Banque pourra
raisonnablement demander pour se conformer a la législation ou aux usages financiers du
lieu ol elles sont remboursables.
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(b) All debentures of the Series H shall have the guarantee of the Guarantor endorsed
thereon substantially in the form set forth in Schedule 3 of the Loan Regulations.

Article 'V
PARTICULAR COVENANTS

Section §.01. The Borrower shall carry out and complete the Project and operate
and maintain its business and properties, including the Project, with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering, business, financial and electric
utility practices. To that end, the Borrower shall employ engineering and other consul-
tants mutually acceptable to the Borrower and the Bank on terms and conditions mutually
satisfactory to the Borrower and the Bank.

Section 5.02. (a) The Borrower shall furnish to the Bank, promptly upon their
preparation, the plans and specifications (including construction schedules) for the Project
and any material modifications subsequently made therein, in such detail as the Bank
shall from time to time request.

(b) The Borrower shall maintain records adequate to identify the goods financed out
of the proceeds of the Loan, to disclose the use thereof in the Project, to record the progress
of the Project (including the cost thereof) and to reflect in accordance with consistently
maintained sound accounting practices the operations and financial condition of the
Borrower and of its subsidiaries.

(¢) The Borrower shall enable the Bank’s representatives to inspect the Project, the
goods financed out of the proceeds of the Loan, the sites, works, construction and opera-
tions included in the Project and all other plants, works, properties, equipment and
operations of the Borrower and its subsidiaries, and to examine any relevant records and
documents.

(@) The Borrower shall furnish to the Bank all such information as the Bank shall
reasonably request concerning the expenditure of the proceeds of the Loan, the use of the
goods purchased therewith, the progress of the Project and the admimistration, operations
and financial condition of the Borrower, its subsidiaries, Hidrandina and Atelsa.

Section 5.03. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Bank and the Borrower
shall from time to time, at the request of either party, exchange views through their
representatives with regard to the performance by the Borrower of its obligations under
the Loan Agreement, the administration, operations and financial condition of the Bor-
rower and other matters relating to the purposes of the Loan.

(b) The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which interferes
with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan, the
maintenance of the service thereof or the performance by the Borrower of its obligations
under the Loan Agreement.
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b) Toutes les Obligations de la série H seront revétues de la garantie du Garant
qui sera conforme, pour l’essentiel, au modeéle qui figure A ’annexe 3 du Réglement sur
les emprunts.

Article V

ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur exécutera et achévera le Projet, et il exploitera
et gérera son entreprise et ses biens, y compris les installations que comporte le Projet,
avec la diligence voulue, dans les meilleures conditions, suivant les régles de ’art et con-
formément aux principes d’une saine administration commerciale et financiére et d’une
bonne gestion des services de distribution d’électricité. A cette fin, I’Emprunteur fera
appel & des ingénieurs-conseils et 4 d’autres consultants agréés par lui et par la Banque,
et les clauses et conditions de leur engagement devront &tre approuvées 3 la fois par lui
et par la Banque.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur remettra & la Banque, dés qu’ils seront préts,
les plans et cahiers des charges relatifs au Projet (y compris les programmes de travail)
et il lui communiquera les modifications importantes qui leur seraient apportées par la
suite, avec tous les renseignements que la Banque pourra de temps & autre demander.

b) L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’identifier les marchandises achetées
a l'aide des fonds provenant de I'Emprunt, de connaitre leur utilisation dans le cadre du
Projet, de suivre la marche des travaux d’exécution du Projet (et notamment de connaitre
le coiit desdits travaux) et d’obtenir, par de bonnes méthodes comptables réguliérement
appliquées, un tableau exact de la situation financiére et des opérations de ’Emprunteur
et de ses filiales.

¢) L’Emprunteur donnera aux représentants de la Banque la possibilité d’inspecter
le Projet, les marchandises achetées 4 1’aide des fonds provenant de I'Emprunt, les terrains,
les chantiers et les ouvrages, et d’étudier les opérations intéressant le Projet, ainsi que,
d’une maniére générale, les installations, les chantiers, les biens, le matériel et les opérations
de 'Emprunteur et de ses filiales, ainsi que d’examiner les livres et documents s’y rappor-
tant.

d) L’Emprunteur fournira a la Banque tous les renseignements qu’elle pourra raison-
nablement demander sur ’emploi des fonds provenant de I’Emprunt, l'utilisation des
marchandises achetées a I'aide de ces fonds, la marche des travaux d’exécution du Projet
et la gestion, les opérations et la situation financiére de I’Emprunteur, de ses filiales, de
I’'Hidrandina et de 'Atelsa.

Paragraphe 5.03. a) La Banque et I'Emprunteur coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de I'Emprunt. A cet effet, la Banque et I’Emprunteur, 4 la requéte de
l'une ou de l'autre partie, conféreront de temps a autre, par I’intermédiaire de leurs re-
présentants, sur I’exécution par 'Emprunteur de ses obligations aux termes du Contrat
d’emprunt, sur la gestion, les opérations et la situation financiére de 'Emprunteur et sur
d’autres questions relatives aux fins de I'Emprunt.

b) L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui génerait
ou menacerait de géner la réalisation des fins de I'Emprunt, la régularité de son service
ou I'exécution par I'Emprunteur de ses obligations aux termes du Contrat d’emprunt.
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Section 5.04. The Borrower shall execute and deliver a supplemental indenture,
the form and substance of which shall be satisfactory to the Bank, providing for the issue,
authentication and delivery of Debentures of the Series H ; shall protocolize, record, file
and register said supplemental indenture as provided in Section 7.09 of the Indenture as
promptly as shall be reasonably practicable ; and shall, upon the protocolization, recor-
dation, filing and registration thereof, furnish to the Bank an opinion or opinions satis-
factory to the Bank of legal counsel acceptable to the Bank showing that said supplemental
indenture has been validly and effectively protocolized, recorded, filed and registered, and
has created valid and effective liens, charges and priorities in accordance with its terms.

Section 5.05. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the Bor-
rower will not, and will not permit any subsidiary to, create, incur, assume or suffer to
exist any mortgage, pledge, lien or encumbrance, except the lien of the Indenture, upon
any of its properties or assets, whether now owned or hereafter acquired, unless such
mortgage, pledge or lien shall provide for the security of the Debentures in priority to
the debentures, notes or other obligations or liabilities of whatsoever character which
are to be secured by such mortgage, pledge or lien ; provided, however, that the foregoing
provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on property, at the time
of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price of such
property ; or (ii) any lien arising in the ordinary course of banking transactions and
securing a debt maturing not more than one year after its date ; or (iii) any “permitted
lien” as defined in the Indenture on the date of this Agreement, excluding subsection (i)
of said definition.

Section 5.06. Subject to such exemptions as shall be conferred by the provisions
of Section 3.03 and Section 3.04 of the Guarantee Agreement?! or otherwise, the Borrower
shall pay or cause to be paid all taxes, if any, imposed under the laws of the Guarantor
or laws in effect in the territories of the Guarantor on or in connection with the execution,
issue, delivery or registration of the Loan Agreement, the Guarantee Agreement, the
Indenture, the Seventh Supplemental Indenture or the Debentures of the Series H, or
the payment of principal, interest or other charges thereunder ; provided, however, that
the provisions of this Section shall not apply to taxation of payments under any Debenture
of the Series H to a holder thereof other than the Bank when such Debenture of the Series H
is beneficially owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 5.07. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any, imposed
under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and the Debetures
of the Series H are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of the Loan Agree-
ment, the Guarantee Agreement, the Indenture, the Seventh Supplemental Indenture or
the Debentures of the Series H.

1 See p. 4 of this volume.
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Paragraphe 5.04. L'Emprunteur signera et remettra un Acte complémentaire, jugé
satisfaisant par la Banque quant 3 la forme et quant au fond et prévoyant I'émission, la
validation et la remise d’Obligations de la série H ; il procédera a la rédaction, A I'inscrip-
tion, au dépdét et a l'enregistrement dudit Acte complémentaire, conformément aux
stipulations du paragraphe 7.09 de I’Acte, dés qu’il sera raisonnablement possible de le
faire ; et aussit6t la rédaction, l'inscription, le dépdt et l’enregistrement effectués, il
fournira 2 la Banque une consultation ou des consultations émanant d’un jurisconsulte
agréé par elle et prouvant a la satisfaction de celle-ci que I’Acte coniplémentaire a été
valablement et effectivement rédigé, inscrit, déposé et enregistré, et a constitué des siiretés,
charges et privileges valables et effectifs conformément a ses clauses.

Paragraphe 5.05. Sauf convention contraire entre la Banque et I’Emprunteur,
IEmprunteur ne pourra constituer, encourir, accepter que soit constitué ou laisser sub-
sister, ni permettre a I'une quelconque de ses filiales, de constituer, encourir, accepter que
soient constitués ou laisser subsister une hypothéque, un nantissement, une sfireté ou
une charge (autre que la stireté constituée par I’Acte) sur I’'un quelconque de ses biens ou
avoirs présents ou a venir, & moins que ladite hypotheéque, ledit nantissement ou ladite
sfireté ne stipulent que les Obligations bénéficieront d'un droit de préférence sur les obliga-
tions, bons ou dettes quelconques qui doivent &tre garantis par 'hypothéque, le nan-
tissement ou la slireté ; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne s’apphliquent
pas : i) & la constitution sur des biens, au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour
unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens ; ii) & la constitution,
dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de garantir une
dette contractée pour un an ou plus ; ni iii) & la constitution d’un « permitted lien » (streté
autorisée) au sens de la définition donnée dans I’Acte 4 la date du présent Contrat, excep-
tion faite de ’alinéa i de ladite définition.

Paragraphe 5.06. Sous réserve des exemptions accordées conformément aux dispo-
tions des paragraphes 3.03 et 3.04 du Contrat de garantie?, ou autrement, I’Emprunteur
paiera ou fera payer tous imp6ts qui pourraient étre percus en vertu de la législation du
Garant ou des lois en vigueur dans ses territoires, lors ou 4 'occasion de !’établissement,
de l'émission, de la remise ou de l’enregistrement du présent Contrat, du Contrat de
garantie, de I’Acte, du septiéme Acte complémentaire ou des Obligations de la série H,
ou du paiement du principal et des intéréts et autres charges y afférents ; toutefois, les
dispositions ci-dessus ne s’appliquent pas A la perception d’imp6éts sur les paiements faits
en vertu des stipulations d’une Obligation de la série H A un porteur autre que la Banque,
si c’est une personne physique ou morale résidant sur le territoire du Garant qui est le
véritable propriétaire de I’Obligation considérée.

Paragraphe 5.07. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous imp6ts qui pourraient
étre pergus en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie desquels ’Em-
prunt ou les Obligations de la série H sont remboursables ou des lois en vigueur dans les
territoires de ce pays ou de ces pays lors ou a 'occasion de ’établissement, de I’émission,
de la remise ou de l'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie, de I’Acte,
du septiéme Acte complémentaire ou des Obligations de la série H.

1 Voir p. 5 de ce volume.
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Section 5.08. (a) The Borrower shall take out and maintain with responsible insurers
or make other provision satisfactory to the Bank for insurance against such risks and in
such amount as shall be consistent with sound practice.

(b) Without limiting the generality of the foregoing, the Borrower undertakes to
insure the imported goods to be financed out of the proceeds of the Loan against marine,
transit and other hazards incident to acquisition, transportation and delivery thereof
to the place of use or installation and for such insurance any indemnity shall be payable
in a currency freely usable by the Borrower to replace or repair such goods.

Section 5.09. (a) The Borrower shall at all times maintain its existence and right to
carry on operations and shall, except as the Bank shall otherwise agree, take all steps
necessary to maintain and renew all rights, powers, privileges and franchises which are
necessary or useful in the conduct of its business.

(b) The Borrower shall operate and maintain its plants, equipment and property,
and from time to time make all necessary renewals and repairs thereof, all in accordance
with sound engineering standards ; and shall at all times operate its plants and equipment
and maintain its financial position in accordance with sound business and electric utility
practices.

Section §.10. The Borrower shall not agree to any change in the contract between
it and its Affiliate, dated February 7, 1956, known as the Amended Contract for the
Supply of Electric Power, unless the Borrower shall have notified the Bank in advance
and obtained approval by the Bank of the change or a determination by the Bank that a
change is not material. >

Section §.11. The Borrower shall transmit all material contracts between it and
Hidrandina and between it and Atelsa to the Bank and shall not agree to any change in
such contracts unless the Borrower shall have notified the Bank in advance and obtained
approval by the Bank of the change or a determination by the Bank that the change is
not material.

Section 5.12. The Borrower shall have its financial statements (balance sheet and
related income and earned surplus statements) certified annually by an independent
accounting firm satisfactory to the Bank and shall transmit to the Bank not later than
four months after the end of the financial year, certified copies of such statements and
a signed copy of the accountant’s report.

Section 5.13. Unless it shall have obtained the prior approval of the Bank, the
Borrower shall not make any investment in any corporation, firm or association in excess
of $1,000,000 or its equivalent in other currencies.

Section 5.14. Unless it shall have obtained the prior approval of the Bank, the
Borrower will not redeem or prepay, prior to the maturity thereof, any Debentures
otherwise than : (i) upon a refunding thereof by the issuance of Debentures of the same
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Paragraphe 5.08. a) L’Emprunteur contractera et conservera, auprés d’assureurs
solvables, des assurances qui le garantiront contre les risques et pour des montants dé-
terminés conformément aux régles d’une bonne gestion ou prendra 2 cet effet d’autres
dispositions jugées satisfaisantes par la Banque.

b) Sans limiter le caractére général des dispositions précédentes, 'Emprunteur
assurera les marchandises importées, achetées a l'aide des fonds provenant de I'Emprunt,
contre les risques de transport par mer, de transit et autres entrainés par leur achat, leur
transport et leur livraison 4 P’endroit ou elles seront utilisées ou mises en place, et les
indemnités stipulées seront payables en une monnaie librement utilisable par "Emprunteur
pour remplacer et réparer lesdites marchandises.

Paragraphe 5.09. a) L’Emprunteur prendra en tout temps toutes les mesures
nécessaires pour maintenir son existence sociale et conserver le droit de poursuivre ses
opérations et, & moins que la Banque n’accepte qu'’il en soit autrement, prendra toutes
les mesures voulues pour conserver et renouveler tous les droits, pouvoirs, priviléges et
concessions nécessaires ou utiles A I'exercice de ses activités.

b) L’Emprunteur assurera l’exploitation et l'entretien de ses installations, de son
outillage et de ses biens, et procédera de temps & autre aux renouvellements et réparations
nécessaires, le tout suivant les régles de I'art. Il exploitera ses installations et son outillage
et maintiendra sa situation financiére en se conformant continuellement aux principes
d’une saine administration commerciale et d’un bonne gestion des services de distribution
d’électricité.

Paragraphe §.10. L'Emprunteur ne consentira 4 aucune modification du contrat
conclu entre lui-méme et sa succursale, le 7 février 1956, et connu sous le nom d’Amended
Contract for the Supply of Electric Power (Contrat modifié pour la fourniture de courant
électrique), a moins qu’il n’en ait informé la Banque par avance et que celle-ci n’ait
approuvé la modification envisagée ou déclaré qu’elle n’est pas importante.

Paragraphe 5.11. L’Emprunteur transmettra i la Banque tous les contrats impor-
tants qu’il pourra conclure avec I’'Hidrandina et avec 1’Atelsa et ne consentira A aucune
modification desdits contrats, & moins qu’il n’en ait informé la Banque par avance et que
celle-ci n’ait approuvé la modification envisagée ou déclaré qu’elle n’est pas importante.

Paragraphe 5.12. L’Emprunteur fera, chaque année, certifier exacts ses états
financiers (bilan et états des recettes et bénéfices s’y rapportant) par une firme comptable
indépendante agréée par la Banque et communiquera 4 la Banque, au plus tard quatre
mois apres la fin de ’exercice financier, des copies certifiées conformes desdits états, ainsi
qu’une copie signée du rapport du comptable.

Paragraphe 5.13. 1L Emprunteur ne pourra, sans avoir regu I’approbation préalable
de la Banque, effectuer dans une société, entreprise ou association quelconque un investis-
sement supérieur & un million de dollars ou A I’équivalent de cette somme en d’autres
monnaies.

Paragraphe 5.14. A moins d’avoir regu l'approbation préalable de la Banque,
PEmprunteur ne pourra procéder au rachat ou au remboursement d’Obligations avant
leur échéance que i) si le remboursement prend la forme d’une remise d’Obligations venant
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or later maturity or maturities ; or (ii) for the purpose from time to time of meeting the
next semi-annual sinking fund or analogous payment.

Section 5.15. The Borrower shall not consent to any action taken at any meeting
of Debenture holders pursuant to Section 13.06 of the Indenture or by written instrument
pursuant to Section 13.09 of the Indenture, unless the Bank shall have given its approval
of such action or consent.

Section 5.16. The Borrower may authorize the issue, execution and delivery of
additional Debentures upon compliance with the present provisions of Sections 4.02 and
4.04 of the Indenture.

Section 5.17. The Borrower shall duly perform all covenants, agreements and
obligations to be performed by it under the Indenture.

Section 5.18. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the Bor-
rower shall, as promptly as may be required, offer for subscription at a price reasonably
related to their market price such additional capital shares as shall be sufficient to provide
funds, not otherwise available, needed to carry out and complete the Project and to
provide adequate working capital during and at the completion thereof.

Avticle VI
REMEDIES OF THE BANK

Section 6.01. (i) If any event specified in paragraph (a), paragraph (&), paragraph (e)
or paragraph (f) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall continue
for a period of thirty days, or (ii) if any event specified in Section 6.02 (b) of this Agreement
shall occur, or (iii) if any event specified in paragraph (c) of Section 5.02 of the Loan
Regulations, as amended herein, shall occur and shall continue for a period of sixty days
after notice thereof shall have been given by the Bank to the Borrower, then at any
subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its option, may declare
the principal of the Loan and of all the Debentures of the Series H then outstanding to
be due and payable immediately, and upon any such declaration such principal shall
become due and payable immediately, anything in this Agreement, or in the Indenture,
or in the Debentures of the Series H to the contrary notwithstanding.

Section 6.02. Pursuant to paragraph (j) of Section 5.02 of the Loan Regulations,
the following are specified as additional events for the purposes of said Section :

(a) failure by the Borrower to fulfill an obligation to make payment of principal or interest
or any other payment required under this Loan Agreement or any other loan agreement
between the Borrower and the Bank or under any Debenture delivered pursuant to
any such agreement even though such payment has been made by other persons ; and

(&) one of the events specified in the Indenture as “events of default”.
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a échéance 2 la méme date ou aux mémes dates que les Obligations rachetées ou rembour-
sées, ou aprés ces dates ; ou ii) s’il s’agit de payer la somme devant étre remboursée 2 la
prochaine échéance semestrielle par prélévement sur le fonds d’amortissement ou d'un
paiement analogue.

Paragraphe 5.15. Sauf approbation préalable de la Banque, I’Emprunteur ne donne-
ra son assentiment 4 aucune décision prise & une réunion de porteurs d’Obligations con-
formément au paragraphe 13.06 de I’Acte, ou approuvée par écrit, conformément au
paragraphe 13.09 dudit Acte.

Paragraphe 5.16. L’Emprunteur pourra autoriser I’émission, la signature et la
remise d’Obligations supplémentaires lorsque les stipulations actuelles des paragraphes
4.02 et 4.04 de I'’Acte auront été exécutées.

Paragraphe 5.17. L’Emprunteur exécutera diiment tous les engagements, conven-
tions et obligations souscrits par lui dans I’Acte.

Paragraphe 5.18. Sauf convention contraire entre la Banque et ’Emprunteur,
I’Emprunteur mettra en souscription, dés que cela pourra étre nécessaire, 2 un prix
raisonnablement en rapport avec leur valeur en bourse, de nouvelles actions de capital
en nombre suffisant pour se procurer les fonds dont il aura besoin et qu’il ne pourra se
procurer autrement pour exécuter et achever le Projet et constituer un fonds de roulement
suffisant jusqu’a I’achévement dudit Projet.

Avrticle VI
RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 6.01. i) Sil’un des faits énumérés aux alinéas a, b, e ou f du paragraphe
5.02 du Reéglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant 30 jours, ou ii) si I'un
des faits spécifiés 4 l'alinéa b du paragraphe 6.02 du présent Contrat se produit, ou iii) si
Pun des faits spécifiés a 1'alinéa ¢ du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts, tel
qu’il a été modifié par le présent Contrat, se produit et subsiste pendant 60 jours a compter
de sa notification par la Banque 3 I’Emprunteur, la Banque aura 4 tout moment, tant
que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigible le principal non rem-
boursé de 'Emprunt et de toutes les Obligations de Ja série H et cette déclaration entrainera
P'exigibilité du jour méme ot elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire
du présent Contrat ou de I'Acte, ou du texte des Obligations de la série H.

Paragraphe 6.02. Les faits supplémentaires suivants sont spécifiés aux fins de
I'alinéa j du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts :

A

a) Un manquement par I’Emprunteur a s’acquitter de l'obligation de rembourser le
principal ou les intéréts ou d’effectuer tout autre paiement requis en vertu du présent
Contrat d’emprunt ou de tout autre Contrat d’emprunt entre la Banque et I'Emprun-
teur, ou en vertu d’une Obligation remise en application d’un tel Contrat, méme si
lesdits paiements ont été effectués par des tiers ; et

b) L'un quelconque des faits que 1’Acte qualifie de « events of defanlt » (manquements).
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Article VII
MODIFICATION OF FIRST AND SECOND LOAN AGREEMENTS

Section 7.01. For the purposes of the First Loan Agreement, paragraph (c) of
Section 5.02 of the Loan Regulations of the Bank dated June 15, 1956,! as amended in
Schedule 3 of said First Loan Agreement, is further amended hereby to read as follows :

“(c) A default shall have occurred in the performance of any other covenant or
agreement on the part of the Borrower or the Guarantor under the Loan Agreement,
or the Guarantee Agreement, or the loan agreement dated November 22, 1963, or
the guarantee agreement of even date therewith, or the loan agreement dated Sep-
tember 7, 1966 or the guarantee agreement of even date therewith, or the Indenture,
the Supplemental Indenture (as defined in the Loan Agreement), the Fifth Supple-
mental Indenture (as defined in the loan agreement dated November 22, 1963),
the Seventh Supplemental Indenture (as defined in the loan agreement dated Sep-
tember 7, 1966), the Debentures of the Series D, or the Debentures of the Series F
(as defined in the loan agreement dated November 22, 1963) or the Debentures of the
Series H (as defined in the loan agreement dated September 7, 1966.”

and the term “Loan Regulations” as used for the purposes of the First Loan Agreement
shall mean Loan Regulations No. 4 of the Bank, dated June 15, 1956, as modified by the
First Loan Agreement and the Second Loan Agreement and as further amended hereby.

Section 7.02. For the purposes of the Second Loan Agreement, paragraph (c) of
Section 5.02 of the Loan Regulations of the Bank dated February 15, 1961, as amended
in Schedule 3 of said Second Loan Agreement, is further amended hereby to read as
follows :

“(c) A default shall have occurred in the performance of any other covenant or
agreement on the part of the Borrower or the Guarantor under the Loan Agreement,
or the Guarantee Agreement, or the loan agreement dated June 29, 1960, or the
guarantee agreement of even date therewith, or the loan guarantee agreement dated
September 7, 1966, or the guarantee agreement of even date therewith, or the Inden-
ture, the Supplemental Indenture (as defined in the loan agreement dated June 29,
1960), the Fifth Supplemental Indenture, the Seventh Supplemental Indenture
(as defined in the loan agreement dated September 7, 1966), the Debentures of the
Series D (as defined in the loan agreement dated June 29, 1960), or the Debentures
of the Series F, or the Debentures of the Series H (as defined in the loan agreement
dated September 7, 1966).”

Avrticle VIIT
EFrFECTIVE DATE ; TERMINATION

Section 8.01. The following events are specified as additional conditions to the
effectiveness of this Agreement within the meaning of Section 9.01 (c) of the Loan Regu-
lations :

1 United Nations, Treaty Series, Vol. 260, p. 376.
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Avrticle VII
MODIFICATIONS APPORTEES AU PREMIER ET AU DEUXIEME CONTRAT D’EMPRUNT

Paragraphe 7.01. Aux fins du premier Contrat d’emprunt, 1’alinéa ¢ du paragraphe
5.02 du Reéglement de la Banque sur les emprunts, en date du 15 juin 19561, tel qu’il a
été modifié par ’annexe 3 dudit premier Contrat d’emprunt, est & nouveau modifié comme
suit :

«¢) Un manquement dans ’exécution de tout autre engagement ou obligation
souscrit par '’Emprunteur ou le Garant dans le Contrat d’emprunt, le Contrat de
garantie, le contrat d’emprunt en date du 22 novembre 1963 ou le contrat de garantie
conclu 3 la méme date, le contrat d’emprunt en date du 7 septembre 1966 ou le contrat
de garantie conclu a la méme date, ou dans 'Acte, I’Acte complémentaire (défini
dans le Contrat d’emprunt), le cinquiéme Acte complémentaire (défini dans le contrat
d’emprunt en date du 22 novembre 1963), le septiéme Acte complémentaire (défini
dans le contrat d’emprunt en date du 7 septembre 1966), le texte des Obligations de
la série D, le texte des Obligations de la série F (définies dans le contrat d’emprunt
en date du 22 novembre 1963) ou le texte des Obligations de la série H (définies dans
le contrat d’emprunt en date du 7 septembre 1966). »

et I'expression « Réglement sur les emprunts », au sens du premier Contrat d’emprunt,
désigne le Réglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 juin 1956, modifié
par le premier Contrat d’emprunt et par le deuxiéme Contrat d’emprunt et modifié a
nouveau par le présent Contrat.

Paragraphe 7.02. Aux fins du deuxiéme Contrat d’emprunt, l'alinéa ¢ du para-
graphe 5.02 du Réglement de la Banque sur les emprunts, en date du 15 février 1961, tel
qu’il a été modifié par l'annexe 3 dudit deuxiéme contrat d’emprunt, est & nouveau
modifié comme suit :

«¢) Un manquement dans I’exécution de tout autre engagement ou obligation
souscrit par ’'Emprunteur ou le Garant dans le Contrat d’emprunt, le Contrat de
garantie, le contrat d’emprunt en date du 29 juin 1960 ou le contrat de garantie
conclu 3 la méme date, le contrat d’emprunt en date du 7 septembre 1966 ou le contrat
de garantie conclu a la méme date, ou dans 1'Acte, I’Acte complémentaire (défini
dans le contrat d’emprunt en date du 29 juin 1960}, le cinquiéme Acte complémentaire,
le septiéme Acte complémentaire (défini dans le contrat d’emprunt en date du 7 sep-
tembre 1966), le texte des Obligations de la série D (définies dans le contrat d’emprunt
en date du 29 juin 1960), le texte des Obligations de la série F ou le texte des Obli-
gations de la série H (définies dans le contrat d’emprunt en date du 7 septembre
1966). »

Avrticle VIII
DATE DE MISE EN VIGUEUR ; RESILIATION

Paragraphe 8.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat sera subordonnée, A titre
de conditions supplémentaires au sens de l'alinéa ¢ du paragraphe 9.01 du Réglement
sur les emprunts, aux formalités suivantes :

1 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 260, p. 377.
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() that the Borrower has complied with Section 5.04 of this Agreement ; and

(b) that the Borrower shall have certified in writing to the Bank that, as of a date to
be agreed between the Borrower and the Bank, there has been no material adverse change
in its condition since the date of this Agreement.

Section 8.02. The following are specified as additional matters, within the meaning
of Section 9.02 (¢) of the Loan Regulations, to be included in the opinion or opinions to
be furnished to the Bank : namely that the requirements of Section 5.04 of this Agreement
have been satisfied.

Section 8.03. If this Loan Agreement shall not have come into force and effect by
October 28, 1966, the Loan Agreement and all obligations of the parties hereunder shall
terminate, unless the Bank, after consideration of the reasons for the delay, establishes
a later date for the purposes of this Section. The Bank shall promptly notify the Borrower
and the Guarantor of such date.

Avrticle TX
MISCELLANEOUS

Section 9.01. The Closing Date shall be June 30, 1969, or such other date as shall
be agreed by the Bank and the Borrower as the Closing Date.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations :

For the Borrower :

Empresas Eléctricas Asociadas
Casilla 1384
Lima, Peru

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Asociadas
Lima, Peru

For the Bank :

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Intbafrad
Washington, D.C.
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a) L’Emprunteur devra s’étre acquitté des obligations que lui impose le paragraphe
5.04 du présent Contrat ; et

b) L’Emprunteur devra avoir attesté par écrit a la Banque qu’a une date dont il sera
convenu avec elle sa situation n’a subi de changement défavorable et important depuis
la date du présent Contrat.

Paragraphe 8.02. La consultation ou les consultations qui devront étre fournies a
la Banque devront spécifier, a titre de point supplémentaire au sens de ’alinéa ¢ du para-
graphe 9.02 du Reéglement sur les emprunts, que les stipulations du paragraphe 5.04 du
présent Contrat ont été exécutées.

Paragraphe 8.03. S'il n'est pas entré en vigueur au 28 octobre 1966, le présent
Contrat d’emprunt et toutes les obligations qui en découlent pour les parties prendront
fin, 2 moins que la Banque, aprés avoir examiné les raisons du retard, ne fixe une date
ultérieure aux fins du présent paragraphe. La Banque notifiera sans retard cette nouvelle
date 4 I'Emprunteur et au Garant.

Avrticle IX
DISPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 9.01. La date de cléture est le 30 juin 1969 ou toute autre date dont
seront convenus la Banque et ’Emprunteur.

Paragraphe 9.02. Les adresses suivantes sont spécifiées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts.

Pour 'Emprunteur :

Empresas Eléctricas Asociadas
Casilla 1384
Lima (Pérou)

Adresse télégraphique :

Asociadas
Lima (Pérou)

Pour la Banque:

Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W,

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’ Amérique)

Adresse télégraphique :

Intbafrad
Washington, D. C.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their respec-
tive names and delivered in the District of Columbia, United States of America, as of the
day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :

Date Payment Due

December 1, 1969
June 1, 1970 .
December 1, 1970
June 1, 1971

December 1, 1971

June 1, 1972

December 1, 1972

June 1, 1973

December 1, 1973

June 1, 1974

December 1, 1974

June 1, 1975

December 1, 1975

June 1, 1976

December 1, 1976

June 1, 1977

December 1, 1977

June 1, 1978

By Simon ALDEWERELD
Vice President

Empresas Eléctricas Asociadas

(Lima Light and Power Company) :

By C. MARIOTTI
Authorized Representative

SCHEDULE 1

AMORTIZATION SCHEDULE

Payment
of Principal
(expressed
in dollars)*
$165,000
170,000
175,000
180,000
185,000
190,000
195,000
205,000
210,000
215,000
220,000
230,000
235,000
245,000
250,000
260,000
265,000
275,000

Date Payment Due

December 1, 1978
June 1, 1979 .
December 1, 1979
June 1, 1980

December 1, 1980

June 1, 1981

December 1, 1981

June 1, 1982

December 1, 1982

June 1, 1983

December 1, 1983.

June 1, 1984

December 1, 1984.

June 1, 1985

December 1, 1985.

June 1, 1986

December 1, 1986

Payment
of Principal
fexpressed
in dollars)*
$280,000
290,000
300,000
310,000
315,000
325,000
335,000
345,000
355,000
365,000
380,000
390,000
400,000
415,000
425,000
440,000
460,000

* To the extent that any part of the Loan is repayable in a currency other than dollars
(see Loan Regulations, Section 3.03), the figures in this column represent dollar equivalents
determined as for purposes of withdrawal.
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En ror DE guol les parties, agissant par leurs représentants & ce diment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs dans le district de
Columbia (Etats-Unis d’Amérique), A la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Dates des échéances

ler décembre
1er juin 1970
ler décembre
1er juin 1971
1er décembre
1er juin 1972
1er décembre
1er juin 1973
ler décembre
1er juin 1974
1er décembre
1er juin 1975
ler décembre
1er juin 1976
1er décembre
1er juin 1977
ler décembre
1er juin 1978

1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976

1977

Simon ALDEWERELD
Vice-Président

Pour les Empresas Eléctricas Asociadas

(Compagnie d’électricité de Lima

C. MaRIOTTI
Représentant autorisé

ANNEXE 1

TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant
du principal
des échéances

(exprimé

en dollars)*
165 000
170 000
175 000
180 000
185 000
190 000
195 000

205 000

210 000

215 000

220 000

230 000

235 000

245 000

250 000

260 000

265 000

275 000

Dates des échéances

ler décembre 1978
ler juin 1979 . .
ler décembre 1979
ler juin 1980 . .
ler décembre 1980
ler juin 1981 . .
ler décembre 1981
1er juin 1982 . .
ler décembre 1982
1er juin 1983

1er décembre 1983 .

ler juin 1984 . .
ler décembre 1984

ler juin 1985 . .

ler décembre 1983
ler juin 1986 . .
ler décembre 1986

B Montant ,
des Endanies
(exprimé
en dollars)*
280 000
250 000
300 000
310 000
315 000
325 000
335 000
345 000
355 000
365 000
380 000
390 000
400 000
415 000
425 000
440 000
460 000

* Dans la mesure ol une fraction de I’Emprunt est remboursable dans une monnaie autre
que le dollar (voir paragraphe 3.03 du Réglement sur les emprunts), les chiffres de cette colonne
représentent I’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu

pour les prélévements.
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PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment in
advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant to Section
2.05 (b) of the Loan Regulations or on the redemption of any Bond prior to its maturity
pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations.

Time of Prepayment or Redemption Premiums
Not more than three years before maturity . . . . Ce %%
More than three years but not more than six years beforc matunty I R A
More than six years but not more than eleven years before maturity . . . . . 2%
More than eleven years but not more than sixteen years before maturity . . 3 yz %
More than sixteen years but not more than eighteen years before maturity . . 59
More than eighteen years before maturity . . . . . . . . . . . . . . .. 69,
SCHEDULE 2

DEscripTiON OF PROJECT
The Project consists of expansion of the Borrower’s transmission and distribution
system. It includes:

(1) Extension of 220 KV primary transmission lines and addition of substations with
such voltage ;

(2) Extension of distribution lines and addition of substation to the 10 KV, 30 KV, 60 KV
and 225 Volts systems ;

(3) Installation of connections and meters to service new consumers ; and

(4) Installations to improve the Borrower’s internal communication system.

SCHEDULE 3
MODIFICATIONS OF LoAN REGULATIONS No. 4

For the purposes of this Agreement the provisions of Loan Regulations No. 4 of the
Bank, dated February 15, 1961, are modified as follows :

(a) Wherever the terms “Bond” or “Bonds” are used in the Loan Regulations, the
terms “Debenture of the Series H” or “Debentures of the Series H” shall be substituted
therefor.

(b) The following sentence is added at the end of Section 3.07 :

“Whenever it shall be necessary to value soles in terms of dollars or another
currency, such value shall be as reasonably determined by the Bank.”

(¢) The second sentence of Section 4.01 shall read as follows :

“Except as shall be otherwise agreed between the Bank and the Borrower, no
withdrawals shall be made on account of (a) expenditures prior to January 1, 1966,
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PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L'’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I'échéance de toute fraction du principal de I'Emprunt, conformément a I’alinéa &
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts ou lors du remboursement anticipé
de toute Obligation, conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts,
4 savoir :

Epoque du remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I’Obligation Prime
Trois ans au maximum avantl'échéance . . . . . . . . . . . . . . ... 1%
Plus de 3 ans et au maximum 6 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . . 1LY
Plus de 6 ans et au maximum 11 ans avant 'échéance . . . . . . . . . . . 2KB%Y
Plus de 11 ans et au maximum 16 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . 3%Y
Plus de 16 ans et au maximum 18 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . 5%
Plus de 18 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . . . . . . ... ... 6%,
ANNEXE 2

DESCRIPTION DU PROJET
I1 s’agit de développer le réseau de transport et de distribution d’énergie électrique
de I'Emprunteur. Le Projet comporte les éléments suivants :

1) Extension du réseau de transport primaire de 220 kV et installation de sous-stations
adaptées a ce courant ;

2) Extension du réseau de distribution et installation de sous-stations sur les réseaux de
10 kV, 30 kV, 60 kV et 225 volts ;

3) Raccordement de nouveaux consommateurs sur réseaun et pose de compteurs ;

4) Installations destinées a améliorer le réseau de transport interne de '’Emprunteur.

ANNEXE 3
MODIFICATIONS APPORTEES AU REGLEMENT N° 4 SUR LES EMPRUNTS

Aux fins du présent Contrat, les dispositions du Reéglement n° 4 de la Banque sur les
emprunts, en date du 15 février 1961, sont modifiées comme suit :

a) Partout ot ils apparaissent dans le Réglement sur les emprunts, les mots « Obli-
gation » ou « Obligations » sont remplacés par les mots « Obligation de la série H» ou
« Obligations de la série H ».

b) La phrase ci-aprés est ajoutée a la fin du paragraphe 3.07 :

« Chaque fois qu’il sera nécessaire de convertir des sols en dollars ou en une
autre monnaie, la valeur du sol sera celle que la Banque aura raisonnablement fixée. »
¢) La deuxiéme phrase du paragraphe 4.01 se lit comme suit :

« Sauf convention contraire entre la Banque et 'Emprunteur, aucun tirage ne
pourra étre effectué pour payer : a) des dépenses antérieures au 1€’ janvier 1966 ;
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or (b) expenditures in the territories of any country which is not a member of the Bank
(other than Switzerland) or for goods produced in (including services supplied from)
such territories.”

(d) By the deletion of subparagraph (¢} of Section 5.02 and the substitution thereof
of the following subparagraph :

“(c) A default shall have occurred in the performance of any other covenant or
agreement on the part of the Borrower or the Guarantor under the First or Second
Loan Agreement, the First or Second Guarantee Agreement, the Loan Agreement,
the Guarantee Agreement, the Indenture, the Supplemental Indenture (as defined
in the First Loan Agreement), the Fifth Supplemental Indenture (as defined in the
Second Loan Agreement), the Seventh Supplemental Indenture, the Debentures of
the Series D (as defined in the First Loan Agreement) or the Debentures of the
Series F (as defined in the Second Loan Agreement), or the Debentures of the Series H.”

(e) Section 6.01 is deleted.

() The words “under Section 6.03 or” are deleted from Sections 6.05 and 6.10.
(8) Section 6.07 is deleted.

(k) The first two sentences of Section 6.09 are deleted.

(?) By the deletion of subparagraphs (¢) and (d) of Section 6.11 and the substitution
for subparagraph (d) of the following re-lettered subparagraph :

“(¢) The Bank shall reimburse the Borrower for the reasonable cost of any
exchange made pursuant to paragraph (a).”

(/) Subparagraph (a) of the Section 6.12 is deleted, and subparagraph (b) is re-let-
tered “(a)”.

() Section 6.13 is deleted.

(!) Section 6.18 is deleted.

(m) By the addition in Section 7.01, after the words “Guarantee Agreement” where
those words occur, of the words “the Indenture, the Seventh Supplemental Indenture”.

(n) By the deletion of the second sentence of Section 7.02 and the substitution
therefor of the following sentence :

“Such obligations shall not be subject to any prior notice to, demand upon or
action against the Borrower or to any prior notice to or demand upon the Guarantor
with regard to any default by the Borrower, and shall not be impaired by any of the
following : any extension of time, forbearance or concession given to the Borrower ;
any assertion of, or failure to assert, or delay in asserting, any right, power or remedy
against the Borrower or in respect of any security for the Loan ; any modification
or amplification of the provisions of the Loan Agreement contemplated by the
terms thereof ; any modification or amplication of any other document related to
the Loan or related to any security therefor ; any failure of the Borrower to comply
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ni b) des dépenses faites dans les territoires d’un pays (autre que la Suisse) qui n’est
pas membre de la Banque ou des marchandises produites (y compris des services
fournis) dans de tels territoires. »

d) L’alinéa ¢ du paragraphe 5.02 est remplacé par 1'alinéa suivant :

«¢) Un manquement dans ’exécution de tout autre engagement ou obligation
souscrit par I’Emprunteur ou le Garant dans le premier ou le deuxiéme Contrat
d’emprunt, le premier ou le deuxiéme Contrat de garantie, le Contrat d’emprunt, le
Contrat de garantie, 1’Acte, I’Acte complémentaire (défini dans le premier Contrat
d’emprunt), le cinquiéme Acte complémentaire (défini dans le deuxiéme Contrat
d’emprunt), le septiéme Acte complémentaire, les Obligations de la série D (définies
dans le premier Contrat d’emprunt), les Obligations de la série F (définies dans le
deuxiéme Contrat d’emprunt) ou les Obligations de la série H. »

e) Le paragraphe 6.01 est supprimé.

/) Aux paragraphes 6.05 et 6.10, les mots « au paragraphe 6.03 ou » sont supprimés.
g) Le paragraphe 6.07 est supprimé.

h) Les deux premiéres phrases du paragraphe 6.09 sont supprimées.

1) Les alinéas ¢ et & du paragraphe 6.11 sont supprimés et 1’alinéa 4 devient l'alinéa ¢
et est rédigé comme suit :

«c) La Banque remboursera & I’Emprunteur les frais raisonnables de tout
échange effectué conformément a l'alinéa a. »

§) L’alinéa a du paragraphe 6.12 est supprimé et l’alinéa b devient l'alinéa a.

k) Le paragraphe 6.13 est supprimé.

!) Le paragraphe 6.18 est supprimé.

m) Au paragraphe 7.01, aprés les mots « Contrat de garantie», chaque fois qu'ils
apparaissent dans le texte, les mots suivants sont ajoutés: «1'Acte, le septieme Acte
complémentaire ».

n) La deuxiéme phrase du paragraphe 7.02 est remplacée par la phrase ci-apreés :

« L’exécution de ces obligations n’est subordonnée ni a la condition préalable
d’une notification ou d'une demande adressée a I’Emprunteur, ou d’une action
intentée contre lui, ni & la condition préalable d’une notification ou d’une demande
adressée au Garant concernant un manquement de ’Emprunteur; elle ne sera
limitée ni par l'octroi d'un délai, d’une facilité ou d’une concession 2 I'Emprunteur,
ni par l'exercice, le défaut d’exercice ou le retard dans I'exercice d’un droit. d’un
pouvoir ou d’un recours contre I'Emprunteur, ou relativement & une siireté garantis-
sant I'Emprunt, ni par une modification des stipulations du Contrat d’emprunt en
application de ses clauses, ni par une modification de tout autre document se rappor-
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with any requirement of any law, regulation or order of the Guarantor or of any
political subdivision or agency of the Guarantor.”

(o) By the deletion of subparagraph (j) of Section 7.04 and the substitution therefor
of the following :

“(f) The provisions for arbitration set forth in this Section shall be in lieu of any
other procedure for the determination of controversies between the parties to the
Loan Agreement and Guarantee Agreement or any claim by any such party against
any other such party arising thereunder ; provided, however, that nothing herein
shall be deemed to preclude any of the said parties from exercising, or instituting
any legal or equitable action to enforce, any right or claim arising out of or pursuant
to the Indenture, the Seventh Supplemental Indenture or the Debentures of the
Series H, and submission to arbitration hereunder shall not be deemed to be a condi-
tion precedent or in any way to prejudice such exercise or other enforcement of any
such right or claim.”

(p) Subparagraph (a) (ii) of Section 9.02 is deleted.
(9) Section 9.04 is deleted.

() Paragraph 9 of Section 10.01 is deleted.

(s} By the deletion of Schedules 1 and 2.
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tant & I’Emprunt ou 4 I’'une des garanties accordées, ni par le fait que I’Emprunteur
ne se conforme pas aux prescriptions, quelles qu’elles soient, d’une loi, d’un réglement
ou d’un décret du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques ou agences. »

o) L’alinéa j du paragraphe 7.04 est remplacé par ’alinéa suivant :

«7) Les dispositions du présent paragraphe relatives & l'arbitrage remplaceront
toute autre procédure pour le réglement des contestations qui s’éléveraient entre les
parties au sujet du Contrat d’emprunt ou du Contrat de garantie et le jugement de
toute réclamation formulée par I’'une quelconque des parties contre une autre partie
au sujet du Contrat d’emprunt ou du Contrat de garantie. Toutefois, aucune dispo-
sition du présent paragraphe ne sera considérée comme empéchant 'une quelconque
desdites parties d’exercer un droit ou de présenter une réclamation, en vertu de I’Acte,
du septiéme Acte complémentaire ou du texte des Obligations de la série H, ni d’en-
gager une procédure judiciaire ou extra-judiciaire pour obtenir qu'un tel droit soit
respecté ou une telle réclamation satisfaite, et le recours a I’arbitrage conforménent
au présent paragraphe ne sera pas considéré comme une condition préalable 4 I'exer-
cice d’un tel droit ou A la présentation d’une telle réclamation ou a I'institution d’une
telle procédure, ni ne compromettra en aucune fagon cet exercice, cette présentation
ou cette procédure. »

p) L’alinéa a, ii, du paragraphe 9.02 est supprimé.
q) Le paragraphe 9.04 est supprimé.
r) L’alinéa 9 du paragraphe 10.01 est supprimé.

s} Les annexes 1 et 2 sont supprimées.
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No. 8482. GUARANTEE AGREEMENT?! (SINGAPORE PORT
PROJECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF SINGAPORE
AND THE INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT. SIGNED AT WASHING-
TON, ON 11 AUGUST 1966

AGREEMENT, dated August 11, 1966, between REPUBLIC OF SINGAPORE
(hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
aND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and The
Port of Singapore Authority (hereinafter called the Borrower), which agreement and
the schedules therein referred to are hereinafter called the Loan Agreemnent, the
Bank has agreed to make to the Borrower a loan in various currencies equivalent
to fifteen million dollars ($15,000,000), on the terms and conditions set forth in the
Loan Agreement, 2 but only on condition that the Guarantor agree to guarantee the
obligations of the Borrower in respect of such loan as hereinafter provided ; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed so to guarantee such obligations of
the Borrower ;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article I

Section 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all tlie provisions
of Loan Regulations No. 4 of the Bank dated February 15, 1961, 2 subject, however,
to the modification thereof set forth in Section 1.01 of the Loan Agreement (said
Loan Regulations No. 4 as so modified being hereinafter called the Loan Regula-
tions), with the same force and efiect as if they were fully set forth lierein.

Section 1.02. Wherever used in this Guarantee Agreement, unless the context
shall otherwise require, the term defined in the Loan Agreement shall have the same
meaning as therein set forth,

1 Came into force on 22 September 1966, upon notification by the Bank to the Government
of Singapore.
1 See p. 50 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

Neo 8482. CONTRAT DE GARANTIE?! (PROJET RELATIF AU
PORT DE SINGAPOUR) ENTRE LA REPUBLIQUE DE
SINGAPOUR ET LA BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT. SIGNE
A WASHINGTON, LE 11 AOUT 1966

CONTRAT, en date du 11 aofit 1966, entre la REPUBLIQUE DE SINGAPOUR
(ci-aprés dénommée «le Garant») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONS-
TRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

CONSIDERANT que, aux termes d'un contrat de méme date conclu entre la Régie
du port de Singapour (ci-aprés dénommeée «’Emprunteur») et la Banque, ledit
Contrat et les annexes qui y sont visées étant ci-aprés dénommés «le Contrat d’em-
prunt »2%, la Banque a consenti a I'Emprunteur un prét en diverses monnaies d'un
montant global en principal équivalant & quinze millions (15 000 000) de dollars, aux
clauses et conditions stipulées dans le Contrat d’emprunt, mais seulement a condition
que le Garant consente a garantir les obligations de I’Emprunteur en ce qui concerne
ledit Emprunt, conformément aux dispositions ci-aprés ;

CONSIDERANT que, du fait que la Banque a conclu le Contrat d’emprunt avec
I’Emprunteur, le Garant a accepté de garantir lesdites obligations de I’'Emprunteur ;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat de garantie acceptent toutes
les dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 février
19612, sous réserve toutefois des modifications qui lui sont apportées par le para-
graphe 1.01 du Contrat d’emprunt (ledit Réglement no° 4, ainsi modifié, étant ci-aprés
dénommé «le Réglement sur les emprunts ») et leur reconnaissent la méme force
obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent
Contrat.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes définis
dans le Contrat d’emprunt conservent le méme sens dans le présent Contrat.

! Entré en vigueur le 22 septembre 1966, dés notification par la Banque au Gouvernement
de Singapour.
* Voir p. 51 de ce volume.
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Article 1T

Section 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other covenants
on its part in this Guarantee Agreement contained, the Guarantor hereby uncondi-
tionally guarantees, as priinary: obligor and not as surety merely, the due and punctual
payment of the principal of, and the interest and otlier cliarges on, the Loan, the
principal of and interest on the Bonds and the premium, if any, on the prepayment
of the Loan or the redemption ‘of the Bonds, all as set forth in the Loan Agreement
and in the Bonds.

Section 2.02. Without limitation or restriction upon any of the other covenants
on its part in this Guarantee Agreement contained, upon representation by the Bank
to the Guarantor that there is reasonable cause to believe thiat the Borrower is likely
to fail to discharge or be unable to discharge any of its obligations or covenants
under the Loan Agreement, the Guarantor shall take such appropriate action as may
be required to ensure that satisfactory arrangements are made by the Borrower to
enable it to discharge its obligations or covenants under the Loan Agreement.

Section 2.03. The Guarantor specifically undertakes, whenever there is reason-
able cause to believe that tlie funds available to the Borrower will be inadequate to
meet the estimated expenditures required for carrying out the Project, to make
‘arrangements, satisfactory to the Bank, promptly to provide the Borrower or cause
tlhie Borrower to be provided with such funds as are needed to meet such expenditures.

Article 111

Section 3.01. It is the mutual intention of the Guarantor and thie Bank that no
other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a lien on govern-
mental assets. To that end, the Guarantor undertakes that, except as the Bank
shall otherwise agree, if any lien shall be created on any assets of the Guarantor as
security for any external debt, suchi lien will ¢pso facto equally and ratably secure
the payment of tlie principal of, and interest and other charges on, the Loan and
tlie Bonds, and that in the creation of any such lien express provision will be made
to that effect ; provided, however, that the foregoing provisions of this Section shall
not apply to : (i) any lien created on property, at the time of purchase thereof, solely
as security for tlie payment of the purchase price of such property ; or (it) any lien
arising in the ordinary course of banking transactions and securing a debt maturing
not more than one year after its date.

The term “assets of the Guarantor” as used in this Section includes assets of the
Guarantor or of any statutory authority established by the Guarantor or of any
agency of the foregoing or of any central bank of the Guarantor which may be estab-
lished and any right, interest or share whicli thie Guarantor has or may lave in the
assets of the Board of Commissioners of Currency, Malaya and British Borneo, or
any successor tliereof.
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Article 1T

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement pris
par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare garantir inconditionnellement, en
qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution, le paiement exact et
ponctuel du principal de 'Emprunt et des intéréts et autres charges y afférents, du
principal et des intéréts des Obligations et, le cas échéant, de la prime de rembourse-
ment anticipé de 'Emprunt ou des Obligations, le tout conformément au Contrat
d’emprunt et au texte des Obligations.

Paragraphe 2.02. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement pris
par lui dans le présent Contrat, si la Banque fait valoir au Garant qu’il y a raison-
nablement lieu de croire que, selon toute probabilité, I'Emprunteur ne s’acquittera
pas ou ne pourra s’acquitter des obligations ou engagements souscrits par lui aux
termes du Contrat d’emprunt, le Garant.fera en sorte que I'Emprunteur prenne les
dispositions voulues pour étre & méme de s’acquitter de ses obligations ou engage-
ments.

Paragraphe 2.03. Le Garant s’engage expressément, chaque fois qu’il y aura
raisonnablement lieu de croire que les fonds dont dispose I’Emprunteur sont insuffi-
sants pour lui permettre de couvrir les dépenses estimées nécessaires i 1’exécution
du Projet, 4 prendre des mesures jugées satisfaisantes par la Banque pour fournir
ou faire fournir sans retard 3 I’Emprunteur les sommes nécessaires au réglement de
ces dépenses.

Article 111

Paragraphe 3.01. L’intention commune du Garant et de la Banque est que
nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport a
I'Emprunt sous la forme d’une stireté constituée sur des avoirs gouvernementaux.
A cet effet, 2 moins que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, toute sfireté
constituée en garantie d’une dette extérieure sur l'un quelconque des avoirs du
Garant garantira, du fait méme de sa constitution, également et dans les mémes
proportions, le remboursement du principal de 'Emprunt et des Obligations et le
paiement des intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse en sera faite
lors de la constitution de cette sureté ; toutefois, les dispositions ci-dessus ne sont pas
applicables : i) 4 la constitution, sur des biens, au moment de leur achat, d’une sfireté
ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens ;
ni ii) a la constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d'une sireté ayant
pour objet de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Au sens du présent paragraphe, l'expression « avoirs du Garant » désigne les
avoirs du Garant ou d’une autorité publique créée par le Garant, ou d’un organisme
des précédents ou d’une banque centrale du Garant susceptibles d’étre créés, et tout
droit, intérét ou participation que le Garant posséde ou peut posséder dans les avoirs
du Board of Commissioners of Currency de la Malaisie et du Bornéo britannique ou
de I'organisme qui lui aurait succédé.
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Section 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of them
shall furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Loan. On the part of the Guarantor, such infor-
mation shall include information with respect to financial and economic conditions
in the territories of the Guarantor and the international balance of payments position
of the Guarantor.

(6) The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views through
their representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan and
the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall promptly inform the
Bank of any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the
accomplishment of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.

(c) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited repre-
sentatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor for purposes
related to the Loan.

Section 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any taxes imposed
under the laws of the Guarantor or laws in effect in its territories ; provided, however,
that the provisions of this Section shall not apply to taxation of payments under
any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is beneficially
owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 3.04. This Guarantee Agreement, the Loan Agreement and the Bonds
shall be free from any taxes that shall be imposed under the laws of the Guarantor
or laws in effect in its territories on or in connection with the execution, issue, delivery
or registration thereof.

Section 3.05. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid free froin all restrictions imposed under the laws of the
Guarantor or laws in effect in its territories.

Article IV

Section 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the provisions
of the Loan Regulations, its guarantee on the Bonds to be executed and delivered by
the Borrower. The Minister of Finance of the Guarantor and such person or persons
as he shall designate in writing are designated as the authorized representatives of
the Guarantor for the purposes of Section 6.12 () of the Loan Regulations.

Article V

Section 5.01. The following addresses are specified for the purposes of Section
8.01 of the Loan Regulations :
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Paragraphe 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement 3 la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a I'autre
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant 3 la
situation générale de 'Emprunt. Les renseignements que le Garant devra fournir
porteront notamment sur la situation financiére et économique dans ses territoires
et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps a autre, par I'intermédiaire de
leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de I'Emprunt et A la régularité
de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de I'Emprunt ou la régularité
de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes possi-
bilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires 4 toutes
fins relatives 4 I’Emprunt.

Paragraphe 3.03. Le principal de 'Emprunt et des Obligations, et les intéréts
et autres charges y afférents, seront payés francs et nets de tout imp6t pergu en vertu
de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires ; toutefois, les
dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables A la perception d’impb6ts
sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation 4 un porteur autre
que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur les territoires
du Garant qui est le véritable propriétaire de 1'Obligation.

Paragraphe 3.04. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt et les Obligations
seront francs de tout imp6t percu en vertu de la législation du Garant ou des lois en
vigueur sur ses territoires, lors ou & 'occasion de leur établissement, de leur émission,
de leur remise ou de leur enregistrement.

Paragraphe 3.05. Le remboursement du principal de I'Emprunt et des Obli-
gations, et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, ne seront soumis
4 aucune restriction établie en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur
sur ses territoires.

Article IV

Paragraphe 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux dispo-
sitions du Reglement sur les emprunts, les Obligations que I’Emprunteur doit établir
et remettre. Les représentants autorisés du Garant, aux fins de l'alinéa » du para-
graphe 6.12 du Réglement sur les emprunts, seront le Ministre des finances du Garant
et la ou les personnes qu’il aura désignées par écrit a cet effet.

Article V

Paragraphe 5.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe
8.01 du Réglement sur les emprunts :
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For the Guarantor :

Minister of Finance
Ministry of Finance
* Singapore

Alternative address for cablegrams and radiograms :
Finance
Singapore
For the Bank :

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Intbafrad
Washington, D.C.

Section 5.02. The Minister of Finance of the Guarantor is designated for the
purposes of Section 8.03 of the Loan Regnlations.

IN WITNESS WHEREOF the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed in
their respective names and delivered in the District of Columbia, United States of
America, as of the day and year first above written.

Republic of Singapore :
By Gon Kon Pui
Authorized Representative
International Bank for Reconstruction and Development :

By Simon ALDEWERELD
Vice President
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Pour le Garant :

Monsieur le Ministre des finances
Ministére des finances
Singapour
Adresse télégraphique :
Finance
Singapour

Pour la Banque :

Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :

Intbafrad
Washington, D. C.

Paragraphe 5.02. Le représentant désigné aux fins du paragraphe 8.03 du
Réglement sur les emprunts est le Ministre des finances du Garant.

EN Fol DE Quot les parties, agissant par leurs représentants a ce diiment auto-
risés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms respec-
tifs, dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), A la date inscrite ci-dessus.

Pour la République de Singapour :
Gon Kon Pul
Représentant autorisé
Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Simon ALDEWERELD
Vice-Président
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LETTER RELATING TO THE GUARANTEE AGREEMENT
REPUBLIC OF SINGAPORE

August 11, 1966

International Bank for Reconstruction

and Development

1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

Re : Loan No. 462 SI
Singapore Port Project
Further Assurances

Dear Sirs :

In the Loan Agreement (the ‘‘Loan Agreement’’) between your Bank and the Port

of Singapore Authority (the ‘“Authority’’) for the Singapore Port Project, the Authority
has given various undertakings.

a)

‘We are pleased to confirm that :

Singapore agrees that it is necessary that there be continuity in the management of
the Authority and that the Authority possess the highest degree of autonomy compat-
ible with the Ordinance. Singapore therefore agrees to keep in view such continuity
in connection with the allocation of ministerial responsibility for port matters and in
the appointment of the Chairman of the Authority. Singapore will also consult with
the Bank before approving the appointment of a General Manager by the Authority.
It is, and will continue to be, the policy of Singapore to allow the Authority to engage
its senior staff, including department heads, on such terms and conditions as to attract
and retain persons of requisite skill and experience. All of these undertakings are
consistent with the existing Port of Singapore Authority Ordinance.

We have discussed the financial and managerial implications for the Authority of
transfers to or from the Authority of major port facilities. Having agreed to vest
Telok Ayer Basin in the Authority upon terms and conditions yet to be determined,
Singapore undertakes to consult the Bank to assure that such terms and conditions
are satisfactory to the Bank. Singapore undertakes that it will not permit, without
the prior agreement by the Bank of the terms and conditions therefor, any transfer
to the Authority of the assets of, or responsibility for, the port of Jurong.

Singapore also agrees to consult with the Bank before proposing amendment or repeal
of the provisions of the Port of Singapore Ordinance, 1963 specified in Section 6.02 of
the Loan Agreement.

If in the future it is proposed to entrust the Authority with duties and functions in
addition to those now specified in the Ordinance, Singapore undertakes to consult
with the Bank before implementing such proposals.

Singapore undertakes to consult with the Bank regarding the creation or expansion
or utilization of port facilities for commercial purposes outside the Authority’s area
of operations.
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LETTRE RELATIVE AU CONTRAT DE GARANTIE
REPUBLIQUE DE SINGAPOUR

Le 11 aoiit 1966

Banque internationale pour la reconstruction

et le développement

1818 H Street, N. W.
Washington, D. C. 20433

Objet : Emprunt n° 462 SI
Projet velatif au port de Singapour
Assurances complémentaives

Messieurs,

Dans le Contrat d’emprunt (le « Contrat d’emprunt ») entre la Banque et la Régie

du port de Singapour (la « Régie ») concernant le Projet relatif au port de Singapour, la
Régie a pris plusieurs engagements.

a)

Nous avons plaisir a confirmer ce qui suit :

Singapour reconnait la nécessité d’'assurer la continuité de gestion de la Régie et
d’accorder a celle-ci la plus grande autonomie compatible avec l’ordonnance. Singapour
accepte donc de ne pas perdre de vue cette idée de continuité dans l'attribution des
responsabilités ministérielles pour les questions portuaires et la nomination du Président
de la Régie. Singapour consultera également la Banque avant d’approuver la nomi-
nation d’un directeur général par la Régie. Singapour a et continuera d’avoir pour
politique d’autoriser la Régie a engager son personnel supérieur, y compris les chefs
de service, a des clauses et conditions permettant d’attirer et de s’attacher des personnes
possédant la compétence et I’expérience requises. Tous ces engagements sont conformes
a l'ordonnance actuelle relative a la Régie du port de Singapour.

Nous avons traité des incidences qu’ont sur les finances et la gestion de la Régie les
transferts de grandes installations portuaires a la Régie ou par la Régie. Ayant accepté
la dévolution du bassin de Telok Ayer a la Régie a des clauses et conditions qui restent
a déterminer, Singapour s’engage a consulter la Banque pour s’assurer que ces clauses
et conditions lui semblent satisfaisantes. Singapour s’engage & ne pas permettre, sans
que la Banque n’en accepte au préalable les clauses et conditions, le transfert a 1a Régie
des avoirs du port de Jurong ou des responsabilités liées A son exploitation.

Singapour est également d’accord pour consulter la Banque avant de proposer I’amen-
dement ou l'abrogation des dispositions de I’ordonnance de 1963 relative au port de
Singapour précisées au paragraphe 6.02 du Contrat d’emprunt.

Si I'on devait se proposer a ’avenir de confier a la Régie des fonctions et attributions
venant en sus de celles qu’énumeére actuellement I'ordonnance, Singapour s’engage a
consulter la Banque avant de donner suite 4 ces propositions.

Singapour s’engage a consulter la Banque en ce qui concerne la création, le dévelop-
pement ou l'utilisation d’installations portuaires a des fins commerciales en dehors du
champ d’activité de la Régie.
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f) The Government has always borne in mind the need to coordinate development and
rates at Jurong and at the Port of Singapore so as to avoid unnecessary duplication
of facilities, wasteful competition and subsidization of one set of port facilities at the
expense of the other. The Government undertakes to continue this policy. Arran-
gements for operating both ports will be made within this framework. This means
that in fixing tariff rates and other terms for ships’ dues and cargo handling both the
Authority and the Economic Development Board will agree mutually, subject to the
final approval or decision of Government in situations where interests cannct be
resolved directly.

Very truly yours,
Republic of Singapore :

By GoH KoH Pur
Authorized Representative

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 FEBRUARY 1961
REGULATIONS APPLICABLE TO L0OANS MADE BY THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN

MEMBER GOVERNMENTS

[Not published hevein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 400, p. 212

LOAN AGREEMENT
(SINGAPORE PORT PROJECT)

AGREEMENT, dated August 11, 1966, between INTERNATIONAL BANK FOR RECON-
STRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and THE PORT OF SINGAPORE
AvutHorITY (hereinafter called the Borrower), a body established pursuant to the Port
of Singapore Authority Ordinance, 1963, of the Republic of Singapore.

Article T
LoaN REGULATIONS ; SPECIAL DEFINITION

Section 1.01. The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of Loan
Regulations No. 4 of the Bank dated February 15, 1961, ! with the same force and effect
as if they were fully set for herein, subject, however, to the following modification thereof
(said Loan Regulations No. 4 as so modified being hereinafter called the Loan Regulations):
Section 9.04 of the Loan Regulations shall be deleted.

1 See above.
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/) Le Gouvernement a toujours tenu compte de la nécessité de coordonner le développe-
ment et les tarifs de Jurong et du port de Singapour de fagon A éviter les doubles
emplois des installations, une concurrence dispendieuse et 1’attribution de subsides a
un ensemble d’installations portuaires aux dépens de I'autre. Le Gouvernement s’engage
a poursuivre cette politique. Des arrangements visant & exploiter les deux ports seront
pris dans cet esprit. Cela signifie que la Régie et le Conseil du développement économique
se mettront d’accord sur le taux des tarifs et autres clauses concernant les droits de
port et la manutention des marchandises, sous réserve de 'approbation définitive ou
de la décision du Gouvernement dans les cas oit les conflits d’intéréts ne peuvent étre
directement tranchés.

Veuillez agréer, etc.
Pour la République de Singapour :

Gon Kon Pur
Représentant autorisé

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT
REGLEMENT Ne 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 FEVRIER 1961

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE
A DES EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 400, p. 213.}

CONTRAT D’EMPRUNT
(PROJET RELATIF AU PORT DE SINGAPOUR)

CONTRAT, en date du 11 aolit 1966, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque ») et la REGIE
DU PORT DE SINGAPOUR (ci-aprés dénommeée « ’Emprunteur »), organisme créé en vertu
de l'ordonnance de 1963 de la République de Singapour, relative 4 la Régie du port de
Singapour.

Article premier
REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS ; DEFINITIONS PARTICULIERES

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat d’emprunt acceptent toutes les
dispositions du Reglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 février 19611,
sous réserve toutefois de la modification suivante (ledit Réglement n° 4 sur les emprunts,
ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé « le Réglement sur les emprunts ») et leur recon-
naissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement
dans le présent Contrat : le paragraphe 9.04 du Réglement sur les emprunts est supprimé.

1 Voir ci-dessus.
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Section 1.02. Unless the context otherwise requires, the following term shall have
the following meaning whenever used in this Loan Agreement: the term “Ordinance”
means the Port of Singapore Authority Ordinance, 1963.

Article 11
THE LoaN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions
in this Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies equivalent
to fifteen million dollars ($15,000,000).

Section 2.02. The Bank shall open a Loan Account on its books in the name of the
Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount of the
Loan may be withdrawn from the Loan Account as provided in, and subject to the rights
of cancellation and suspension set forth in, the Loan Agreement.

Section 2.03. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the rate
of three-eighths of one per cent (3/; of 1%/) per annum on the principal amount of the Loan
not so withdrawn from time to time.

Section 2.04. The Borrower shall pay interest at the rate of six per cent (69;) per
annum on the principal amount of the Loan so withdrawn and outstanding from time to
time.

Section 2.05. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the
charge payable for special commitments entered into by the Bank at the request of the
Borrower pursuant to Section 4.02 of the Loan Regulations shall be at the rate of one-half
of one per cent (14 of 1 %) per annum on the principal amount of any such special commit-
ments outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on March 15
and September 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 1 to this L.oan Agreement.

Article 111
UsE oF PrROCEEDS OF THE Loaw

Section 3.01. The Borrower shall apply the proceeds of the Loan exclusively to
financing the cost of goods required to carry out the Project described in Schedule 2 to
this Loan Agreement. The specific goods to be financed out of the proceeds of the Loan
and the methods and procedures for procurement of such goods shall be determined by
agreement between the Bank and the Borrower, subject to modification by further agree-
ment between them.

Section 3.02. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the
Borrower shall cause all goods financed out of the proceeds of the Loan to be used exclu-
sively in the carrying out of the Project.
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Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, le terme « ordonnance »
désigne dans le présent Contrat I'ordonnance de 1963 relative a la Régie du port de Sin-
gapour.

Article 11
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent 4 I’Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat d’emprunt, un prét en devises diverses équi-
valant A 15 millions (15 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom de I’Emprun-
teur, qu’elle créditera du montant de 'Emprunt. Le montant de ’Emprunt pourra &tre
prélevé sur ce compte, comme il est prévu dans le présent Contrat et sous réserve des
pouvoirs d’annulation et de retrait qui y sont énoncés.

Paragraphe 2.03. L’Emprunteur paiera a la Banque, sur la partie du principal de
I’Emprunt qui n’aura pas été prélevée, une commission d’engagement au taux annuel de
trois huitiémes pour cent (3/; p. 100).

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de six pour cent
(6 p. 100) sur la partie du principal de ’Emprunt ainsi prélevée qui n’aura pas été rembour-
sée.

Paragraphe 2.05. Sauf convention contraire entre la Banque et I’Emprunteur, la
commission due au titre des engagements spéciaux pris par la Banque a la demande de
I’Emprunteur, en application du paragraphe 4.02 du Réglement sur les emprunts, sera
payée au taux annuel d’un demi pour cent (1, p. 100) sur le montant en principal de tout
engagement spécial non liquidé.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement
les 15 mars et 15 septembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de I'’Emprunt conformé-
ment au tableau d’amortissement qui figure a4 I'annexe 1 du présent Contrat.

Article 111
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DE L'EMPRUNT

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur affectera les fonds provenant de I’Emprunt
exclusivement au paiement du cofit des marchandises nécessaires a ’exécution du Projet
décrit a I'annexe 2 du présent Contrat d’emprunt. Les marchandises qui devront étre
achetées A I'aide des fonds provenant de I’Emprunt ainsi que les méthodes et modalités
de leur achat seront spécifiées par convention entre la Banque et I’Emprunteur, qui
pourront, par convention ultérieure, modifier la liste desdites marchandises ainsi que
lesdites méthodes et modalités.

Paragraphe 3.02. Sauf convention contraire entre la Banque et I’Emprunteur,
I’Emprunteur veillera & ce que toutes les marchandises achetées a 1’aide des fonds pro-
venant de ’Emprunt soient utilisées exclusivement pour I’exécution du Projet.
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Article IV
Boxnbps

Section 4.01. The Borrower shall execute and deliver Bonds representing the prin-
cipal amount of the Loan as provided in the Loan Regulations.

Section 4.02. The General Manager of the Borrower, signing jointly with such
person as the Borrower shall authorize by resolution, is designated as authorized rep-
resentative of the Borrower for the purposes of Section 6.12 (a) of the Loan Regulations.

Avrticle V
PARTICULAR COVENANTS

Section 5.01. The Borrower shall at all times operate under the supervision of
competent management satisfactory to the Bank and shall conduct its business and oper-
ations in accordance with sound port practices.

Section 5.02. (a) The Borrower shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering, port and financial practices.

(b) In the carrying out of the Project, the Borrower shall employ competent and
experienced consultants and contractors acceptable to the Bank, upon terms and conditions
satisfactory to the Borrower and the Bank.

(¢} Upon request from time to time by the Bank, the Borrower shall furnish or cause
to be furnished to the Bank, promptly upon their preparation, the plans and specifications
and work schedules for the Project and any material modifications subsequently made
therein, in such detail as the Bank shall from time to time request.

Section 5.03. The Borrower shall maintain records adequate to identify the goods
financed out of the proceeds of the Loan, to disclose the use thereof in the Project, to
record the progress of the Project (including the cost thereof) and to reflect in accordance
with consistently maintained sound accounting practices the operations and financial
condition of the Borrower ; and shall enable the Bank’s representatives to inspect the
Project, the goods and all other plants, sites, works, property and equipment of the
Borrower and any relevant records and documents.

Section 5.04. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Bank and the Borrower
shall from time to time, at the request of either party, exchange views through their
representatives with regard to the performance by the Borrower of its obligations under
the Loan Agreement, the administration, operations and financial condition of the Bor-
rower and other matters relating to the purposes of the Loan.

(b) The Borrower shall furnish to the Bank all such information as the Bank shall
reasonably request concerning the expenditure of the proceeds of the Loan, the goods,
the Project, and the administration, operations and financial condition of the Borrower.
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Avticle IV
OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur établira et remettra des Obligations représentant
le montant en principal de I'Emprunt, comme il est prévu dans le Réglement sur les em-
prunts.

Paragraphe 4.02. Le Directeur général de ’Emprunteur, signant avec la personne
que 'Emprunteur habilitera par résolution, est désigné comme représentant autorisé de
Emprunteur aux fins de ’alinéa a du paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.

Avrticle V
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur poursuivra ses activités sous le contréle d’un
personnel de gestion compétent agréé par la Banque et gérera ses affaires conformément
aux principes d’'une bonne administration portuaire.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence voulue et
dans les meilleures conditions, suivant les régles de I'art et conformément aux principes
d’une saine gestion financiére et d’une bonne administration portuaire.

b) Pour I'exécution du Projet, 'Emprunteur fera appel aux services de consultants
et d’entrepreneurs compétents et expérimentés, agréés par la Banque, a des clauses et
conditions jugées satisfaisantes par la Banque, et & ’'Emprunteur.

¢) A la demande de la Banque, I’Emprunteur lui remettra ou lui fera remettre, dés
qu’ils seront préts, les plans, cahiers des charges et programmes des travaux relatifs au
Projet et il lui communiquera les modifications importantes qui pourraient y étre appor-
tées, avec toutes les précisions que la Banque voudra connaitre.

Payragraphe 5.03. L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’identifier les mar-
chandises achetées a 'aide des fonds provenant de I’Emprunt, de connaitre leur utilisation
dans le cadre du Projet, de suivre la marche des travaux d’exécution du Projet (et notam-
ment de connaitre le cofit desdits travaux) et d’obtenir, par de bonnes méthodes comp-
tables réguliérement appliquées, un tableau exact des opérations et de la situation finan-
ciére de ’Emprunteur ; il donnera aux représentants de la Banque la possibilité d’inspecter
le Projet, les marchandises et tous ses autres chantiers, installations, ouvrages, biens et
outillage et d’examiner les livres et documents s’y rapportant.

Paragraphe 5.04. a) La Banque et ’Emprunteur coopéreront pleinement 2 la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, la Banque et 'Emprunteur conféreront de
temps A autre, 4 la demande de I'une ou l'autre partie, par I'intermédiaire de leurs repré-
sentants, sur I'exécution par ’Emprunteur des obligations qu’il a souscrites en vertu du
Contrat d’emprunt, ainsi que sur la gestion, les opérations et la situation financiére de
PEmprunteur et sur d’autres questions relatives aux fins de 'Emprunt.

b) L’Emprunteur fournira a la Banque tous les renseignements qu’elle pourra raison-
nablement demander sur l'utilisation des fonds provenant de 'Emprunt, sur le Projet
et les marchandises, ainsi que sur la gestion, les opérations et la situation financiére de
I’Emprunteur.
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(¢) The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which interferes
with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan,
the maintenance of the service thereof or the performance by the Borrower of its obliga-
tions under the Loan Agreement.

Section 5.05. The Borrower undertakes that, except as the Bank shall otherwise
agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any debt,
such lien will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal of, and
interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation of any such
lien express provision will be made to that effect ; provided, however, that the foregoing
provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on property, at the time
of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price of such
property ; or (ii) any lien arising in the ordinary course of banking transactions and
securing a debt maturing not more than one year after its date.

Section 5.06. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any, imposed
under the laws of the Guarantor or laws in effect in the territories of the Guarantor on
or in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Loan Agreement,
the Guarantee Agreement! or the Bonds, or the payment of principal, interest or other
charges thereunder ; provided, however, that the provisions of this Section shall not apply
to taxation of payments under any Bond to a holder thereof other than the Bank when
such Bond is beneficially owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 5.07. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any, imposed
under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and the Bonds are
payable or laws in effect in the territories of such country or countries on or in connection
with the execution, issue, delivery or registration of this Loan Agreement, the Guarantee
Agreement or the Bonds.

Section 5.08. (a) The Borrower shall insure or cause to be insured with good and
reputable insurers all goods financed out of the proceeds of the Loan. Such insurance
shall cover such marine, transit and other hazards incident to purchase and importation
of the goods into the territories of the Guarantor and delivery thereof to the Borrower
and shall be for such amounts as shall be consistent with sound commercial practices.
Except as the Bank shall otherwise agree, any indemnity under such insurance shall be
payable in the currency in which the cost of the goods insured thereunder shall be payable,
or in dollars.

(¢) In addition, except as the Bank and the Borrower may otherwise agree, the
Borrower shall take out and maintain, with good and reputable insurers, cr make other
adequate provisions for, insurance against such risks and in such amounts as shall be
consistent with sound commercial practices.

Section 5.09. (a) The Borrower shall at all times take all requisite steps for the
acquisition and retention by it of all such lands, interests in land and properties and all

1 See p. 40 of this volume.
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¢) L’Emprunteur informera sans retard la Banque de toute situation qui génerait
ou menacerait de géner la réalisation des fins de I'Emprunt, la régularité de son service
ou l'exécution par I'Emprunteur des obligations qu’il a souscrites en vertu du Contrat
d’emprunt.

Paragraphe 5.05. A moins que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, 'Em-
prunteur s’engage i ce que toute sQreté constituée en garantie d’une dette sur 'un quel-
conque de ses avoirs garantisse,.du fait méme de sa constitution, également et dans les
mémes proportions, le remboursement du principal de 'Emprunt et des Obligations et
le paiement des intéréts et autres charges y afférents et a ce que mention expresse en soit
faite lors de la constitution de cette sfireté ; toutefois, les dispositions ci-dessus ne sont
pas applicables : i} 4 la constitution sur des biens, au moment de leur achat, d’une streté
ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens ; ni ii) & la
constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet
de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Paragraphe 5.06. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les imp6ts qui pourraient
étre percus en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires
lors ou a l'occasion de I'établissement, de I’émission, de la remise ou de I'enregistrement
du présent Contrat, du Contrat de garantie! ou des Obligations ou lors ou & l'occasion
du paiement du principal de 'Emprunt et des Obligations ou des intéréts et autres charges
y afférents ; toutefois, les dispositions ci-dessus ne sont pas applicables a la perception
d’imp0ts sur les paiements faits, en vertu des stipulations d’une Obligation, & un porteur
autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur le territoire
du Garant qui est le véritable propriétaire de 1’Obligation.

Paragraphe 5.07. L’'Emprunteur paiera ou fera payer tous les impéts qui pourraient
étre pergus en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie desquels ’'Em-
prunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur les territoires de ce
pays ou de ces pays lors ou A 'occasion de I’établissement, de I'émission, de la remise ou
de I'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obligations.

Paragraphe 5.08. a) L’Emprunteur assurera ou fera assurer auprés d’assureurs
solvables toutes les marchandises achetées i l'aide des fonds provenant de I’Emprunt.
Les polices couvriront lesdites marchandises contre les risques de mer, de transit et autres
qu’entrainent leur achat et leur importation sur les territoires du Garant et leur livraison
A 'Emprunteur, et leurs montants seront calculés selon les régles d’'une bonne gestion
commerciale. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, les indemnités
stipulées seront payables dans la monnaie de paiement des marchandises assurées ou en
dollars.

b) En outre, sauf convention contraire entre la Banque et 'Emprunteur, I'’Emprun-
teur contractera et conservera auprés d’assureurs solvables des assurances contre les risques
et pour les montants requis par les régles d’'une bonne gestion commerciale, ou prendra
toute autre disposition voulue A cet effet.

Paragraphe 5.09. a) L’Emprunteur prendra toutes les mesures voulues pour acqué-
rir et conserver tous les terrains, intéréts dans des terrains et des biens, ainsi que tous les

! Voir p. 41 de ce volume.
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rights, powers, privileges and franchises as may be necessary or proper for the construc-
tion and operation of the Project and the carrying on of its business.

(b) The Borrower shall not do any act or thing which would prejudice its corporate
existence and right to carry on operations and shall, except as the Bank may otherwise
agree in writing, maintain and renew all rights, powers, privileges and franchises owned
or held by it and necessary or useful in the conduct of its business.

Section 5.10. The Borrower shall have its accounts regularly audited, at least once
a year, by independent auditors acceptable to the Bank.

Section 5.11. The Borrower shall so exercise its powers and perform its duties as to
provide sufficient revenue :

(a) to cover operating expenses, including taxes, if any, and to provide adequate main-
tenance and depreciation, and interest payments on borrowing ;

(b) to meet periodic repayments on long-term indebtedness and sinking fund contributions
to the extent that such repayments and contributions exceed the provisions for
depreciation ; and

(¢) to create reasonable reserves.

Section 5.12. The Borrower agrees that it shall not, prior to the completion of the
Project, enter into any financial commitments in respect of capital expenditures in excess
of the financial resources which are available or which may reasonably be expected to be
available to the Borrower to meet such commitments.

Article VI
REMEDIES OF THE BANK

Section 6.01. (i) If any event specified in paragraph (a), paragraph (b), paragraph (e),
paragraph (f) of Section 5.02 of the Loan Regulations or in Section 6.02 (b) of this Loan
Agreement shall occur and shall continue for a period of thirty days, or (ii) if any event
specified in paragraph (c) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall
continue for a period of sixty days after notice thereof shall have been given by the Bank
to the Borrower, then at any subsequent time during the continuance thereof, the Bank,
at its option, may declare the principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding
to be due and payable immediately, and upon such declaration such principal shall become
due and payable immediately, anything in this Loan Agreement or in the Bonds to the
contrary notwithstanding.

Section 6.02. Pursuant to paragraph (j) of Section 5.02 of the Loan Regulations,
the following are specified as additional events for the purposes of said Section :

(‘a) failure by the Borrower or Guarantor to fulfill an obligation to make payment of
principal or interest or any other payment required under this Loan Agreement or
any other loan agreement between the Borrower and the Bank or under the Guarantee
Agreement or any other guarantee agreement or under any loan agreement between
the Guarantor and the Bank or under any bond delivered pursuant to any such
agreement even though such payment has been made by other persons ;
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droits, pouvoirs, priviléges et concessions qui seraient nécessaires aux activités de cons-
truction et d’exploitation prévues par le Projet et A la conduite de ses affaires.

b) L’Emprunteur ne fera rien qui puisse compromettre sa personnalité juridique et
son droit de gérer ses affaires et, & moins que la Banque n’accepte par écrit qu’il en soit
autrement, il maintiendra et renouvellera tous les droits, pouvoirs, priviléges et concessions
qu’il posséde ou détient et qui sont nécessaires ou utiles a la conduite de ses affaires.

Paragraphe 5.10. L’Emprunteur fera vérifier ses comptes réguliérement au moins
une fois par an par des experts-comptables indépendants agréés par la Banque.

Paragraphe 5.11. IL’Emprunteur devra exercer ses pouvoirs et s’acquitter de ses
fonctions de fagon a obtenir des recettes suffisantes pour :

a) Couvrir les dépenses d’exploitation y compris, le cas échéant, les impdts, ainsi que les
frais d’un entretien et d’'un amortissement satisfaisants et le paiement des intéréts ;

b) Assurer périodiquement le remboursement des dettes i long terme et les versements
a un fonds d’amortissement dans la mesure ou ce remboursement et ces versements
dépassent la réserve pour amortissement ; et

¢) Constituer une réserve raisonnable.

Payagraphe 5.12. L’Emprunteur accepte de ne pas contracter avant l'achévement
du Projet des engagements financiers relatifs & des dépenses d’équipement, lorsque ces
engagements dépassent les ressources financiéres dont il dispose ou dont il peut raisonna-
blement compter disposer pour y faire face.

Avrticle VI
RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 6.01. 1) Sil’un des faits spécifiés aux alinéas 4, b, ¢ ou f du paragraphe
5.02 du Réglement sur les emprunts ou a 'alinéa b du paragraphe 6.02 du présent Contrat
d’emprunt se produit et subsiste pendant 30 jours, ou ii) si I'un des faits spécifiés 4 1’alinéa ¢
du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant 60 jours
a compter de sa notification par la Banque a I’Emprunteur, la Banque aura, & tout moment,
tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigible le principal non
remboursé¢ de 'Emprunt et de toutes les Obligations, et cette déclaration entrainera
I'exigibilité du jour méme ou elle aura été faite, nonobstant toute disposition contraire
du présent Contrat ou du texte des Obligations.

Paragraphe 6.02. Conformément a l’alinéa § du paragraphe 5.02 du Réglement sur
les emprunts, les faits supplémentaires suivants sont spécifiés aux fins dudit paragraphe :

a) Un manquement par ’Emprunteur a s’acquitter de 1’obligation d’eflectuer le paiement
du principal ou de I’intérét ou tout autre paiement di aux termes du présent Contrat
d’emprunt ou de tout autre contrat d’emprunt entre ' Emprunteur et la Banque, du
Contrat de garantie ou de tout autre contrat de garantie ou contrat d’emprunt entre
le Garant et la Banque, ou de toute obligation remise en vertu d’un tel contrat, méme
si ledit paiement a été fait par des tiers ;
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(b) any amendment or repeal of any of the provisions of Parts II, IV (except Sections 24
to 28 inclusive), V, but only Sections 32 to 35 (i), inclusive, VI, VII, but only Sections
48 to 51 and 53 to 35, inclusive, VIII, but only Sections 62 and 63, IX, but only
Sections 71 to 74, inclusive, and XII, but only Section 110, and the First and Second
Schedules, of the Ordinance which materially affects the powers, duties, functions or
responsibilities of the Borrower shall have been brought into operation without the
agreement of the Bank.

Article VII
MISCELLANEOUS

Section 7.01. The Closing Date shall be December 31, 1970, or such other date as
shall be agreed upon by the Borrower and the Bank.

Section 7.02. The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations :

For the Borrower :

General Manager

The Port of Singapore Authority
P. O. Box 300

Singapore

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Tanjong
Singapore

For the Bank :

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Intbafrad
Washington, D.C.

Section 7.03. 1If the Loan Agreement shall not have come into force and effect by
October 31, 1966, the Loan Agreement and all obligations of the parties hereunder shall
terminate, unless the Bank, after consideration of the reasons for the delay, establishes a
later date for the purposes of this Section. The Bank shall promptly notify the Borrower
of such date.

No. 8482



1966 Nations Untes — Recuetl des Traités 61

b) Tout amendement ou annulation d’une disposition quelconque des parties IT, IV (sauf
les articles 24 4 28 compris), V (mais seulement les articles 32 a 35, i, compris), VI,
VII (mais seulement les articles 48 & 51 et 53 & 55 compris), VIII (mais seulement les
articles 62 et 63), IX (mais seulement les articles 71 & 74 compris) et XII (mais
seulement I’article 110), et des annexes 1 et 2 de I'ordonnance qui modifie sensiblement
les pouvoirs, obligations, fonctions ou responsabilités de '’Emprunteur aura été
adopté sans l'accord de la Banque.

Article VII
DiIsPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 7.01. La date de cloture sera le 31 décembre 1970 ou toute autre date
dont 'Emprunteur et la Banque pourront convenir.

Paragraphe 7.02. Les adresses suivantes sont spécifiées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts :

Pour 'Emprunteur :

Monsieur le Directeur général
Régie du port de Singapour
Boite postale n° 300
Singapour

Adresse télégraphique :

Tanjong
Singapour

Pour la Banque :

Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’ Amérique)

Adresse télégraphique :

Intbafrad
Washington, D. C.

Paragraphe 7.03. S’il n'est pas entré en vigueur au 31 octobre 1966, le présent
Contrat d’emprunt et toutes les obligations qui en découlent pour les parties prendront
fin, & moins que la Banque, aprés avoir examiné les raisons du retard, ne fixe une date
ultérieure aux fins du présent paragraphe. La Banque notifiera sans retard cette nouvelle
date a I'Emprunteur.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their respec-
tive names and delivered in the District of Columbia, United States of America, as of the
day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :

Date Payment Due

September 15, 1971
March 15, 1972 .
September 15, 1972
March 15, 1973

September 15, 1973

March 15, 1974 .
September 15, 1974
March 15, 1975 .
September 15, 1975
March 15, 1976

September 15, 1976

March 15, 1977

September 15, 1977

March 15, 1978 .
September 15, 1978
March 15, 1979 .
September 15, 1979
March 15, 1980 .
September 15, 1980
March 15, 1981 .
September 15, 1981

By Simon ALDEWERELD
Vice President

The Port of Singapore Authority :

By Gox Kou Pur
Authorized Representative

SCHEDULE 1

AMORTIZATION SCHEDULE

Payment
of Principal
(expressed
in dollars)*

$190,000

345,000

Date Payment Due
March 15, 1982

September 15, 1982

March 15, 1983 .
September 15, 1983
March 15, 1984

September 15, 1984

March 15, 1985

September 15, 1985 .

March 15, 1986

September 15, 1986

March 15, 1987 .

September 15, 1987
March 15, 1988 .

September 15, 1988
March 15, 1989

September 15, 1989 '

March 15, 1990

September 15, 1990

March 15, 1991

September 15, 1991 '

Payment
of Principal
(expressed
in dollars)*
$355,000
365,000
375,000
390,000
400,000
410,000
425,000
435,000
450,000
465,000
475,000
490,000
505,000
520,000
535,000
555,000
570,000
585,000
605,000
625,000

* To the extent that any portion of the Loan is repayable in a currency other than dollars
(see Loan Regnlations, Section 3.03), the figures in this column represent dollar equivalents
determined as for purposes of withdrawal.
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EN Fo1 DE QuoI les parties, agissant par leurs représentants & ce diiment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs dans le district de
Columbia (Etats-Unis d’Amérique) A la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Dates des échéances

1S septembre 1971
15 mars 1972

15 septembre 1972 .

15 mars 1973

15 septembre 1é7(;

15 mars 1974

15 septembre 1974 .

15 mars 19756 . .
15 septembre 1975
1§ mars 1976

15 septembre 1976 .

15 mars 1977

15 septembre 1977 .

15 mars 1978

15 septembre 1978 .

15 mars 1979

15 septembre 1979 .

15 mars 1980

15 septembre 1980 . .

15 mars 1981 . .
15 septembre 1981

Simon ALDEWERELD
Vice-Président

Pour la Régie du port de Singapour :

Gon Kon Pur
Représentant autorisé

ANNEXE 1

TABLEAU D'AMORTISSEMENT

Montant
du principal
des échéances

(exprimé
en dollars)®

190 000

195 000

200 000

210 000

215 000

220 000

230 000

235 000

240 000

250 000

255 000

265 000

270 000

280 000

290 000

295 000

305 000

315 000

325 000

335 000

345 000

Dates des échéances
15 mars 1982

15 septembre 1982 .

15 mars 1983

15 septembre 1983 .

15 mars 1984

15 septembre 1984 .

15 mars 1985

15 septembre 1985 .

15 mars 1986

15 septembre 1986

15 mars 1987

15 septembre 1987 .

15 mars 1988

15 septembre 1988 .

15 mars 1989

15 septembre 1§8§

15 mars 1990

15 septembre 1990 .

15 mars 1991 . .
15 septembre 1991

Montant
du principal
des échéances

(exprimé
en dollars)*

355 000

365 000

375 000

390 000

400 000

410 000

425 000

435 000

450 000

465 000

475 000

490 000

505 000

520 000

535 000

555 000

570 000

585 000

605 000

625 000

* Dans la mesure ot une fraction de I’Emprunt est remboursable dans une monnaie autre
que le dollar (voir paragraphe 3.03 du Réglement sur les emprunts), les chiffres de cette colonne
représentent 1’'équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu

pour les prélévements.
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PrREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment in
advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant to Section
2.05 (b) of the Loan Regulations or on the redemption of any Bond prior to its maturity
pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations :

Time of Prepayment or Redemption Premiums
Not more than three years before maturity . . . . e e e “%
More than three years but not more than six years before ma.tunty e e 1%
More than six years but not more than eleven years before maturity . . . . 2%
More than eleven years but not more than sixteen years before maturity . . . 3%
More than sixteen years but not more than twenty-one years before maturity . 49
More than twenty-one years but not more than twenty-three years before
maturity . . . 5%
More than twenty- three years before maturlty ..... e e e e e e 69,
SCHEDULE 2

DESCRIPTION OF PROJECT

The Project for the expansion and improvement of the Port of Singapore includes
the following :

A. East Lagoon Schewme

The construction of four new deep-water berths as the second part of the East LLagoon
Scheme, the first part of which was completed in 1962. The new berths will be of rein-
forced concrete and dredged initially to 34 feet at Mean Low Water but designed for
future deepening to 43 feet. Each berth will be about 600 feet long and will have a steel-
framed transit shed about 450 feet by 120 feet adjacent to it. Two warehouses will be
provided having a total of about 165,000 square feet covered accommodation together
with ancillary buildings and adequate road and rail services.

B. Port Engineer's Plantyard

Construction of about 100,000 square feet of covered area to provide for stores, offices,
work-shops for artisans and accommodation for machinery and goods. Purchase and
installation of work-shop machinery and equipment.

C. Floating Craft

Acquisition and utilization of the following floating equipment :
. One fire-float
. One bucket dredger

Three water boats
. Three tug boats

B RS o8

. Data Processing Equipment

Procurement and installation of data processing equipment of a type to be selected
for improving management finance and costing procedures.

No. 8482



1966 Nations Unies — Recueil des Traités 65

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L'EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I’échéance de toute fraction du principal de ’Emprunt, conformément a l’alinéa b
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts, ou lors du remboursement anticipé
de toute Obligation, conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts,
a savoir :

Epoque du remboursement anticipé de I' Emprunt ou de I'Obligation Prime
Trois ans au maximum avant 'échéance . . . . . . . . . . . . . . . .. %%
Plus de 3 ans et au maximum 6 ans avant I’échéance . . . . . . . . . . . 1%
Plus de 6 ans et au maximum 11 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . . 2%
Plus de 11 ans et au maximum 16 ans avant ’échéance . . . . . . . . . . 3%
Plus de 16 ans et au maximum 21 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . 49,
Plus de 21 ans et au maximum 23 ans avant I'échéance . . . . . . . . . . 5%
Plus de 23 ans avant I'échéance . . . . . . . . . .. e e e e e e e 6%
ANNEXE 2

DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet de développement et d’amélioration du port de Singapour comprend les
éléments suivants :

A. Projet relatif a la lagune orientale

Construction de quatre postes 4 quai en eau profonde constituant la deuxiéme partie
du projet relatif 4 la lagune orientale, dont la premiére a été achevée en 1962. Les nouveaux
postes seront en béton armé et dragués primitivement 4 34 pieds au niveau moyen de
marée basse, mais susceptibles d’étre portés a 43 pieds. Chaque poste sera d’une longueur
d’environ 600 pieds et possédera un hangar attenant d’acier d’environ 450 pieds sur
120 pieds. On prévoit aussi deux entrepOts, d'une superficie totale d’environ 165 000 pieds
carrés, complétés par des batiments auxiliaires et une desserte routiére et ferroviaire
adéquate.

B. Installations destinées aux services de l'ingénieur du por?

Construction d’environ 100 000 pieds carrés d’espace couvert pour des magasins,
bureaux, ateliers d’artisans et entrepdts de machines et de marchandises. Achat et instal-
lation de machines et de matériel d’atelijer.

C. Matériel flottant
Acquisition et utilisation du matériel flottant suivant :

a) Un bateau-pompe ;

b) Une drague a godets ;
¢) Trois bateaux-citernes ;
d) Trois remorqueurs,

D. Matériel d’exploitation des données

Achat et installation de matériel d’exploitation des données d'un type 4 déterminer,
en vue d’améliorer la gestion financiére et les procédures d’établissement des colits.
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E. Mechanical Equipment

Procurement and utilization of mobile cranes and forklift trucks and the necessary
mobile equipment for equipping the East Lagoon Scheme.

F. Engineering Services

Employment of engineering services, including supervision.

LETTER RELATING TO THE LOAN AGREEMENT

PORT OF SINGAPORE AUTHORITY
August 11, 1966

International Bank for Reconstruction
and Development

1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

Re : Loan No. 462 ST
Singapore Port Project
Finances

Dear Sirs :

We refer to Section 5.11 of the Loan Agreement (Singapore Port Project) of even date
between us which provides that this Authority shall so exercise its powers and perform
its duties as to provide sufficient revenue inter alia to create reasonable reserves.

The purpose of this letter is to record our agreement upon a mutually acceptable
means of testing the adequacy of such revenues.

We have agreed that revenues yielding an over-all rate of return of not less than 69
over-all on the average value of the Authority’s total net fixed assets (reasonably valued)
in operation in any financial year will be adequate.

In computing such over-all rate of return, all operating costs of the Authority includ-
ing adequate maintenance, straight-line depreciation and taxes (if any) or payments in
lieu of taxes will be deducted from the Authority’s total revenues and the resulting net
income will be related to the average of the value of the Authority’s total net fixed assets
(reasonably valued on a basis acceptable to the Bank) in operation at the beginning and
at the closing of the Authority’s financial year in respect of which such computation is
made.

Although this over-all rate of return will be based on revenue received from all
services rendered by it, the Authority accepts the principle that each type of service
should bear charges which are reasonably related to costs attributable to such service.
In furtherance of this objective the Authority makes monthly costs analyses which the
Authority will use as the bases for revising its charges from time to time.
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E. Matériel mécanique

Achat et utilisation de grues mobiles, de chariots élévateurs et de matériel mobile
nécessaires 4 I'équipement du projet relatif 4 la lagune orientale.

F. Services techniques

Emploi de services techniques, y compris de personnel de maitrise.

LETTRE RELATIVE AU CONTRAT D’EMPRUNT

REGIE DU PORT DE SINGAPOUR
Le 11 aoflit 1966

Banque internationale pour la reconstruction
et le développement

1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

Objet : Prét n° 462 SI
Projet du port de Singapour
Finances

Messieurs,

Nous avons I'honneur de nous référer au paragraphe 5.11 du Contrat d’emprunt
(Projet relatif au port de Singapour) de méme date, conclu entre nous, qui prévoit que
la Régie exercera ses pouvoirs et s’acquittera de ses fonctions de fagon a fournir des recettes
suffisantes pour constituer notamment une réserve raisonnable.

La présente lettre a pour objet de préciser notre accord quant aux moyens mutuelle-
ment acceptables de vérifier que ces recettes sont suffisantes.

Nous sommes tombés d’accord que seront réputées suffisantes les recettes fournissant
un taux global de rémunération d’au moins 6 p. 100 de la valeur moyenne des avoirs fixes
nets de la Régie (raisonnablement estimés) en exploitation durant un exercice budgétaire.

Pour le calcul de ce taux de rémunération global, on déduira des recettes totales de
la Régie tous les frais d’exploitation de la Régie, y compris les frais d’entretien, I’amor-
tissement linéaire et, le cas échéant, les impots ou paiements en remplacement d’impdts,
le revenu net obtenu étant ensuite mis en rapport avec la valeur moyenne du total des
avoirs fixes nets de la Régie (évalués d'une fagon raisonnable sur une base acceptable
pour la Banque) en exploitation au début et & la fin de I’exercice budgétaire de la Régie
pour lequel ce calcul est fait.

Bien que ce taux global de rémunération repose sur les recettes pergues pour tous les
services qu’elle a rendus, la Régie adopte pour principe que chaque type de service doit
étre payé & un tarif tenant raisonnablement compte des dépenses qu'il entraine. A cette
fin, la Régie se livre & des analyses mensuelles des colits qui doivent lui servir de base pour
reviser de temps a autre ses tarifs.
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The Authority undertakes that it will not transfer its dockyard facilities to an in-
corporated private company pursuant to the Port of Singapore Authority Ordinance,
1963 unless the terms and conditions of such transfer are mutually satisfactory to the
Bank and the Authority.

Please confirm your agreement with the foregoing by signing copies of this letter,
retaining a copy for your records, and returning another to us.

Very truly yours,

Port of Singapore Authority :

By GoH KoH Pul
Authorized Representative
Confirmed :

International Bank
for Reconstruction and Development :

By R. J. GoopmaN
Deputy Director, Asia Department

No. 8482



1966 Nations Unies — Recueil des Traités 69

La Régie s’engage a ne pas transférer ses chantiers de construction navale A une société
privée anonyme, conformément 4 I'ordonnance de 1963 relative 2 la Régie du port de
Singapour, & moins que les clauses et conditions d’un tel transfert ne soient jugées mutuel-
lement satisfaisantes par la Banque et la Régie.

Nous vous prions de nous faire connaitre votre accord sur ce qui précéde en signant
les deux exemplaires ci-joints, en en gardant un pour vos archives et en nous renvoyant
T'autre.

Veuillez agréer, etc.
Pour la Régie du port de Singapour :

Gox Kox Pur
Représentant autorisé
Bon pour confirmation :

Pour la Banque internationale
pour la reconstruction et le développement :

R. J. GoobpmaN
Directeur adjoint du Département
pour I’Asie
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No. 8483. GUARANTEE. AGREEMENT?! (FOURTH ESCOM
PROJECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF SOUTH
AFRICA AND THE INTERNATIONAL BANK FOR RECON-
STRUCTION AND DEVELOPMENT. SIGNED AT WASH-
INGTON, ON 8 SEPTEMBER 1966

AGREEMENT, dated September 8, 1966, between REPUBLIC OF SOUTH AFRICA
(hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and Elec-
tricity Supply Commission (hereinafter called the Borrower), which agreement and
the schedules therein referred to are hereinafter called the Loan Agreement,? the
Bank has agreed to make to the Borrower a loan in various currencies equivalent to
twenty million dollars ($20,000,000), on the terms and conditions set forth in the
Loan Agreement, but only on condition that the Guarantor agree to guarantee the
obligations of the Borrower in respect of such loan as heremafter provided ; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed so to guarantee such obligations
of the Borrower ;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article 1

Section 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the provisions
of Loan Regulations No. 4 of the Bank dated February 15, 1961, 2 subject, however,
to the modifications thereof set forth in Schedule 3 to the Loan Agreement (said
Loan Regulations No. 4 as so modified being hereinafter called the Loan Regulations),
with the same force and effect as if they were fully set forth herein.

Section 1.02. For the purposes of this Guarantee Agreement and of the Loan
Agreement, any reference therein or in the Loan Regulations (including any Schedules

1 Came into force on 27 October 1966, upon notification by the Bank to the Goverament of
South Africa.
# See p. 80 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

No 8483. CONTRAT DE GARANTIE! (QUATRIEME PROJET
ESCOM) ENTRE LA REPUBLIQUE SUD-AFRICAINE ET
LA BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONS-
TRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT. SIGNE A
WASHINGTON, LE 8 SEPTEMBRE 1966

CONTRAT, en date du 8 septembre 1966, entre la REPUBLIQUE SUD-AFRICAINE
(ci-aprés dénommée « le Garant ») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONS-
TRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée ¢« la Banque »).

CONSIDERANT que, aux termes d'un contrat de méme date conclu entre I'Elec-
tricity Supply Commission (ci-aprés dénommée « ’Emprunteur ») et la Banque, ledit
Contrat et les annexes qui y sont visées étant ci-aprés dénommsés « le Contrat d’em-
prunt?», la Banque a consenti & 'Emprunteur un prét en diverses monnaies d'un
montant global en principal équivalant & vingt millions (20 000 000) de dollars, aux
clauses et conditions stipulées dans le Contrat d’emprunt, mais seulement 4 condition
que le Garant consente a garantir les obligations de I'Emprunteur en ce qui concerne
ledit Emprunt, conformément aux dispositions ci-aprés ;

ConsIDERANT que, du fait que la Banque a conclu le Contrat d’emprunt avec
I’Emprunteur, le Garant a accepté de garantir lesdites obligations de 'Emprunteur ;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat de garantie acceptent toutes
les dispositions du Reéglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 fé-
vrier 19612, sous réserve toutefois des modifications qui lui sont apportées par
I’annexe 3 du Contrat d’emprunt (ledit Réglement no 4, ainsi modifié, étant ci-aprés
dénommé ¢le Réglement sur les emprunts») et leur reconnaissent la méme force
obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent
Contrat.

Paragraphe 1.02. Aux fins du présent Centrat de garantie et du Contrat
d’emprunt, les « territoires » du Garant visés dans lesdits contrats ou dans le Réglement

1 Entré en vigueur le 27 octobre 1966, dés notification par la Banque au Gouvernement
sud-africain.
2 Voir p. 81 de ce volume.
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thereto) to the “territories” of the Guarantor shall be construed to include a reference
to any territory administered by the Guarantor.

Article 11

Section 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other covenants
on its part in this Agreement contained, the Guarantor hereby unconditionally
guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and punctual pay-
ment of the principal of, and the interest and other charges on, the Loan, the principal
of and interest on the Bonds, the premium, if any, on the prepayment of the Loan
or the redemption of the Bonds, and the punctual performance of all the covenants
and agreements of the Borrower, all as set forth in the Loan-Agreement and in the
Bonds. :

Section 2.02. Without limitation or restriction upon the provisions of Section
2.01 of this Agreement, the Guarantor specifically undertakes, whenever there is
reasonable cause to believe that the funds available to the Borrower will be inadequate
to meet the estimated expenditures required for carrying out the Project, to make
arrangements, satisfactory to the Bank, promptly to cause the Borrower to be provided
with such funds as are needed to meet such expenditures.

Article 111

Section 3.01. It is the mutual intention of the Guarantor and the Bank that
no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a lien on
public assets. To that end, the Guarantor undertakes that, except as the Bank
shall otherwise agree, if any lien shall be created on any assets of the Guarantor as
security for any external debt, such lien will ipso facto equally and ratably secure
the payment of the principal of, and interest and other charges on, the Loan and the
Bonds, and that in the creation of any such lien express provision will be made to
that effect, provided, however, that the foregoing provisions of this Section shall not
apply to : (i) any lien created on property, at the time of purchase thereof, solely as
security for the payment of the purchase price of such property or (ii) any lien created
by the South African Reserve Bank on any of its assets in the ordinary course of its
banking business to secure a debt maturing not more than one year after the date on
which it is originally incurred.

The term “assets of the Guarantor” as used in this Section includes assets of the
Guarantor or of any of its Provinces or other political subdivisions or of any agency
of the Guarantor or of any such Provinces or other political subdivisions, including
assets of the South African Reserve Bank or any other institution performing the
functions of a central bank and of local governing authorities.

Section 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of them shall
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sur les emprunts et leurs annexes sont réputés désigner tous les territoires administrés
par le Garant.

Article IT

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement
pris par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare garantir inconditionnellement,
en qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution, le paiement exact
et ponctuel du principal de 'Emprunt et des intéréts et autres charges y afférents,
du principal et des intéréts des Obligations et, le cas échéant, de la prime de rem-
boursement anticipé de I'Emprunt ou des Obligations, ainsi que 'exécution ponctuelle
de tous les engagements et accords souscrits par I'Emprunteur, le tout conformément
au Contrat d’emprunt et au texte des Obligations.

Paragraphe 2.02. Sans limitation ni restriction des stipulations du paragraphe
2.01 du présent Contrat, le Garant s’engage expressément, lorsqu’il y aura raison-
nablement lieu de croire que les fonds dont dispose I’Emprunteur ne lui suffiront pas
pour couvrir les dépenses estimées nécessaires a I’exécution du projet, & prendre des
mesures jugées satisfaisantes par la Banque pour faire fournir sans retard & I'Em-
prunteur les sommes nécessaires au réglement de ses dépenses.

Article I1T

Paragraphe 3.01. L’intention conmune du Garant et de la Banque est que
nulle autre dette extérieure ne bénéficie d'un droit de préférence par rapport a
PEmprunt sous la forme d’une streté constituée sur des avoirs gouvernementaux.
A cet effet, 2 moins que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, toute sfireté
constituée en garantie d’une dette extérieure sur I'un quelconque des avoirs du Garant
garantira, du fait méme de sa constitution, également et dans les mémes proportions,
le remboursement du principal de 'Emprunt et des Obligations et le paiement des
intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse en sera faite lors de la
constitution de cette sfireté ; toutefois, les dispositions ci-dessus ne sont pas appli-
cables : i) & la constitution, sur des biens, au moment de leur achat, d’une stireté
ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens ;
i) & la constitution par la South African Reserve Bank, sur I'un quelconque de ses
avoirs, dans le cadre normal de ses activités bancaires, d'une siireté ayant pour objet
de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Au sens du présent paragraphe, 'expression «avoirs du Garant » désigne les
avoirs du Garant ou de 'une de ses provinces ou autres subdivisions politiques ou
d'un organisme du Garant ou de 'une de ses provinces ou autres subdivisions poli-
tiques, y compris les avoirs de la South African Reserve Bank ou de toute autre
institution faisant fonction de banque centrale et des pouvoirs publics locaux.

Paragraphe 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a I'autre
No 8483
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furnish to the other all such information as it shall reasonably request with regard to
the general status of the Loan. On the part of the Guarantor, such information
shall include information with respect to financial and economic conditions in the
territories of the Guarantor and the international balance of payments position of
the Guarantor.

(8) The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views through
their representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan and
the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall promptly inform the
Bank of any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the
accomphishment of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.

(¢) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited repre-
sentatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor for purposes
related to the Loan.

Section 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any taxes, and free
from all restrictions, imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in
its territories ; provided, however, that the provisions of this Section shall not apply
to taxation of payments under any Bond to a holder thereof other than the Bank
when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate resident of the
Guarantor. :

Section 3.04. This Guarantee Agreement, the Loan Agreement and the Bonds
shall be free from any taxes that shall be imposed under the laws of the Guarantor
or laws in effect in its territories on or in connection with the execution, issue, delivery
or registration thereof.

Section 3.05. Without limitation or restriction upon any of the other covenants
on its part in this Agreement contained, the Guarantor specifically undertakes that
it will not take any action which would prevent or materially interfere with the
performance by the Borrower of any of the covenants, agreements and obligations
of the Borrower contained in the Loan Agreement and will take or cause to be taken
all action necessary and appropriate to enable the Borrower to perform such cove-
nants, agreements and obligations ; and, more particularly, the Garantor under-
takes (a) to permit the Borrower to borrow in the markets of the Guarantor such
amounts of the currency of the Guarantor as may be needed by the Borrower for the
purpose of carrying out the Project and the construction expenditures associated
therewith, and (b} to sell or cause to be sold to the Borrower in exchange for currency
of the Guarantor such amounts of foreign currency as may be needed by the Borrower
to meet the requirements in such currencies for the Project and for the construction
expenditures associated therewith.

Section 3.06. The Guarantor undertakes that, until the Loan Agreement and
the Guarantee Agreement and all obligations of the parties thereunder shall have
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tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant i la
situation générale de 'Emprunt. Les renseignements que le Garant devra fournir
porteront notamment sur la situation financiére et économique sur ses territoires
et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps a autre, par l'intermédiaire de
leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et 3 la régularité
de son service. Le Garant inforinera la Banque sans retard de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Emprunt ou la régularité
de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes possi-
bilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires A toutes
fins relatives a I'Emprunt.

Paragraphe 3.03. Le principal de 'Emprunt et des Obligations, et les intéréts
et autres charges y afférents, seront payés francs et nets de tout imp6t percu en vertu
de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires, et ne seront
soumis a aucune restriction établie en vertu de ladite législation ou desdites lois ;
toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables a la percep-
tion d'impdts sur les paiements faits en vertu des stipulations d'une Obligation &
un porteur autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant
sur les territoires du Garant qui est le véritable propriétaire de I'Obligation.

Paragraphe 3.04. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt et les Obligations
seront francs de tout impdt per¢u en vertu de la législation du Garant ou des lois en
vigueur sur ses territoires, lors ou a 'occasion de leur établissement, de leur émission,
de leur remise ou de leur enregistrement.

Paragraphe 3.05. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement pris
par lui dans le présent Contrat, le Garant ne prendra aucune mesure qui empécherait
ou génerait sensiblement I’exécution par 'Emprunteur des engagements, conventions
et obligations qu'il a souscrits dans le Contrat d’emprunt et prendra ou fera prendre
toutes les mesures appropriées qui seront nécessaires pour permettre a I’Emprunteur
d’exécuter lesdits engagements, conventions et obligations ; en particulier le Garant
a) autorisera ’Emprunteur a emprunter sur ses marchés les montants en monnaie
du Garant dont il pourrait avoir besoin aux fins d’exécution du Projet et de réglement
des dépenses de construction s’y rapportant ; b) vendra ou fera vendre 4 I’Emprun-
teur, contre des devises du Garant, les montants en monnaie étrangére dont 'Em-
prunteur pourrait avoir besoin pour régler dans lesdites monnaies les dépenses affé-
rentes au Projet et aux travaux de construction s’y rapportant.

Paragraphe 3.06. Tant que le Contrat d’emprunt et le Contrat de garantie ne
seront pas résiliés et que toutes les obligations souscrites par les Parties en vertu
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terminated, the Borrower will continue to have the power and obligation under
Section 14 of the Electricity Act, 1958 to adjust its charges from time to time without
obtaining the approval of the Electricity Control Board or anyone else in order to
cover the costs and other amounts referred to in that Section.

Article IV

Section 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the provisions
of the Loan Regulations, its guarantee on the Bonds to be executed and delivered by
the Borrower. The Minister of Finance of the Guarantor and such person or persons
as he shall desiguate in writing are designated as the authorized representatives of
the Guarantor for the purposes of Section 6.12 () of the Loan Regulations.

Article V

Section 5.01. The following addresses are specified for the purposes of Section
8.01 of the Loan Regulations :

For the Guarantor :
Secretary to the Treasury
Union Buildings
Pretoria
Republic of South Africa

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Findep
Pretoria
South Africa

For the Bank :

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Intbafrad
Washington, D.C.

Section 5.02. The Minister of Finance of the Guarantor is designated for the
purposes of Section 8.03 of the Loan Regulations.
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desdits Contrats n’auront pas été annulées, 'Emprunteur continuera d’étre habilité
et tenu, aux termes de 'article 14 de la loi de 1958 sur ’électricité (Electricity Act),
a rajuster de temps A autre ses tarifs, sans avoir 4 obtenir I’assentiment de 1’Elec-
tricity Control Board ni d’aucune autre autorité afin de couvrir les frais et autres
dépenses visés dans ledit article.

Article IV

Paragraphe 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux dis-
positions du Réglement sur les emprunts, les Obligations que "’Emprunteur doit
établir et remettre. Les représentants autorisés du Garant, aux fins de V'alinéa & du
paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts, seront le Ministre des finances du
Garant et la personne ou les personnes qu’il aura désignées par écrit 4 cet effet.

Article V

Paragraphe 5.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe
8.01 du Réglement sur les emprunts :

Pour le Garant :

Le Secrétaire au Trésor
Union Buildings

Pretoria

(République sud-africaine)

Adresse télégraphique :

Findep
Pretoria
(Afrique du Sud)

Pour la Banque :

Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :

Intbafrad
Washington, D. C

Paragraphe 5.02. Le représentant désigné aux fins du paragraphe 8.03 du
Reéglement sur les emprunts est le Ministre des finances du Garant.
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Section 5.03 In this Agreement any reference to the Minister of Finance of the
Guarantor shall include a reference to any Minister of State of the Guarantor for the
time being acting for or on behalf of the Minister of Finance of the Guarantor.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed in
their respective names and delivered in the District of Columbia, United States of
America, as of the day and year first above written.

Republic of South Africa :

By H. L. T. TASWELL
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development :

By J. Burke Knarp
Vice President

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 FEBRUARY 1961
REGULATIONS APPLICABLE TO LoANs MADE By THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN

MEMBER GOVERNMENTS

[Not published hevein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 400, p. 212.]

LOAN AGREEMENT
(FOURTH ESCOM PROJECT)

AGREEMENT, dated September 8, 1966, between INTERNATIONAL BANK FOR
ReconsTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and ELECTRICITY
SuppLy CoummissioN (hereinafter called the Borrower).

Arvticle T
LoaN REGULATIONS ; SPECIAL DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of Loan
Regulations No. 4 of the Bank dated February 15, 1961, ! subject, however, to the modi-
fications thereof set forth in Schedule 3 to this Agreement (said Loan Regulations No. 4
as so modified being hereinafter called the Loan Regulations), with the same force and
effect as if they were fully set forth herein.

1 See above.
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Paragraphe 5.03. Dans le présent Contrat, le Ministre des finances du Garant
s’entend de tout ministre d’Etat du Garant qui fait fonction de Ministre des finances
ou agit pour son compte.

EN Fol DE Quol les parties, agissant par leurs représentants i ce diiment auto-
risés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms res-
pectifs dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), & la date inscrite
ci-dessus.

Pour la République sud-africaine :
H. L. T. TAsweLL
Représentant autorisé

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

J. Burke KnapP
Vice-Président

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT
REGLEMENT Ne¢ 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 FEVRIER 1961
REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE

A DES EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 400, p. 213.]

CONTRAT D’EMPRUNT
(QUATRIEME PROJET ESCOM)

CONTRAT, en date du 8 septembre 1966, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommeée « la Banque ») et 'ELEC-
TRICITY SUPPLY CoMMISSION (ci-aprés dénommeée « I'Emprunteur »).

Avwticle premier
REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat d’emprunt acceptent toutes les
dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur les emprunts, en date du 15 février 19611,
sous réserve toutefois des modifications qui y sont apportées par 1’annexe 3 au présent
Contrat (ledit Réglement n° 4, ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé « le Réglement sur
les emprunts ») et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si
elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

1 Voir ci-dessus.
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Section 1.02. Unless the context otherwise requires, the following terms wherever
used in the Loan Agreement have the following meanings :

(@) The term ‘“territories” of the Guarantor shall be construed to include a reference to
any territory administered by the Guarantor ;

(b) The terin “First Loan Agreement” means the loan agreement {Escom Project) between
the Bank and the Borrower dated January 23, 1951 ;1

(¢) The term “First Loan” means the loan provided for in the First Loan Agreement ;

(d) The term “Third Loan Agreement” means the loan agreement (Third Escom Project)
between the Bank and the Borrower dated December 1, 1961 ;2

(¢) The term “Third Loan” means the loan provided for in the Third Loan Agreement.

Article IT
THE Loan

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions
in this Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies equivalent to
twenty million dollars ($20,000,000).

Section 2.02. The Bank shall open a Loan Account on its books in the name of the
Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount of the
Loan may be withdrawn from the Loan Account as provided in, and subject to the rights
of cancellation and suspension set forth in the Loan Agreement.

Section 2.03. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the rate
of three-eighths of one per cent (3/; of 19}) per annum on the principal amount of the
Loan not so withdrawn from time to time.

Section 2.04. The Borrower shall pay interest at the rate of six and one-quarter per
cent (6% %) per annum on the principal amount of the Loan so withdrawn and out-
standing from time to time.

Section 2.05. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the charge
payable for special commitments entered into by the Bank at the request of the Borrower
pursuant to Section 4.02 of the Loan Regulations shall be at the rate of one-half of one
per cent (% of 19) per annum on the principal amount of any such special commitments
outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on June 1
and December 1 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 1 to this Agreement.

Section 2.08. For the purposes of facilitating the sale of portions of the Loan, Bonds,
portions of the First Loan, bonds representing the First Loan, portions of the Third Loan,

1 United Nations, Treaty Series, Vol. 158, p. 135.
2 United Nations, Treaty Series, Vol. 425, p. 215.
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Payagraphe 1.02. Dans le présent Contrat, et sauf indication contraire du contexte,
les expressions et termes suivants ont le sens indiqué ci-aprés :

a) Le terme « territoires » du Garant vise tous les territoires administrés par le Garant ;

b) L’expression « premier Contrat d’emprunt» désigne le contrat d’emprunt (Projet
Escom) conclu entre la Banque et I’Emprunteur en date du 23 janvier 19511 ;

¢) L’expression « premier Emprunt » désigne I'emprunt visé dans le premier Contrat
d’emprunt ;

d) L’expression « troisitme Contrat d’emprunt » désigne le contrat d’emprunt (Troisiéme
Projet Escom) conclu entre la Banque et I'Emprunteur, en date du 1¢r décembre 19612 ;

e) L’expression « troisitme Emprunt » désigne 'emprunt visé dans le troisitme Contrat
d’emprunt.

Artecle 11
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent a3 ’Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, un prét en diverses monnaies équivalant a
vingt millions (20 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom de I'Em-
prunteur, qu’elle créditera du montant de 'Emprunt. Le montant de I'Emprunt pourra
étre prélevé sur ce compte, comme il est prévu dans le présent Contrat et sous réserve des
pouvoirs d'annulation et de retrait qui y sont énoncés.

Paragraphe 2.03. L’Emprunteur paiera a la Banque, sur la partie du principal de
I’Emprunt qui n’aura pas encore été prélevée, une commission d’engagement au taux
annuel de trois huiti¢mes pour cent (*/; p. 100).

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de six un quart
pour cent (6% p. 100) sur la partie du principal de I’Emprunt qui aura été prélevée et
n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.05. Sauf convention contraire entre la Banque et ’Emprunteur, la
commission due au titre des engagements spéciaux pris par la Banque a la demande de
I’Emprunteur, en application du paragraphe 4.02 du Réglement sur les emprunts, sera
payée au taux annuel de un demi pour cent (% p. 100) sur le montant en principal de tout
engagement spécial non liquidé.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement
le 1€r juin et le 1¢r décembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de I’Emprunt conformé-
ment au tableau d’amortissement qui figure a 'annexe 1 du présent Contrat.

Paragraphe 2.08. Aux fins de faciliter la vente de fractions de I’Emprunt, des
Obligations, de fractions du premier Emprunt ou d’Obligations qui le représentent, de

! Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 158, p. 135.
t Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 425, p. 215.
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or bonds representing the Third Loan, it is agreed in connection with any such sale that,
notwithstanding the provisions of Section 3.03 of the Loan Regulations (applicable to
this Loan Agreement and to the Third Loan Agreement) and the provisions of Section 3.02
of the Loan Regulations No. 4 of the Bank dated August 15, 1950 (applicable to the First
Loan Agreement), the Bank and the Borrower, with the approval of the Guarantor, may
from time to time agree that any portion of the Loan, the First Loan or the Third Loan
repayable in one currency may be made repayable in one or more other currencies and
from the date specified in such agreement such portion of the Loan or the First Loan or
the Third Loan shall be repayable in such other currency or currencies.

Avticle 111
Usk oF PROCEEDS OF THE LoaN

Section 3.01. The Borrower shall apply the proceeds of the Loan exclusively to
financing the cost of goods required to carry out the Project described in Schedule 2 to
this Agreement. The specific goods to be financed out of the proceeds of the Loan shall
be determined by agreement between the Bank and the Borrower, subject to modification
by further agreement between them, and the methods and procedures for the procurement
of such goods shall be satisfactory to the Bank.

Section 3.02. The Borrower shall cause all goods financed out of the proceeds of the
Loan to be imported into the territories of the Guarantor and there to be used exclusively
in the carrying out of the Project.

Avticle IV
BonNDps

Section 4.01. The Borrower shall execute and deliver Bonds representing the prin-
cipal amount of the Loan as provided in the Loan Regulations.

Section 4.02. Any member of the Borrower and such person or persons as he shall
appoint in writing are designated as authorized representatives of the Borrower for the
purposes of Section 6.12 (a) of the Loan Regulations.

Section 4.03. Notwithstanding the provisions of Section 6.06 of the Loan Regulations,
the Bank may from time to time request pursuant to Section 6.03 or Section 6.11 of the
Loan Regulations, and the Borrower shall execute and deliver, Bonds providing : (a) for
the payment on a single date of two or more maturities, or parts thereof, specified in such
request, of installments of the principal amount of the Loan set forth in Schedule 1 to
this Agreement ; (b) that the principal amount of each such Bond shall be payable in a
single currency on the date of the latest maturity of the installments specified in such
request ; (¢) that as a sinking fund for such Bonds the Borrower will, on each date specified
in Schedule 1 to this Agreement as the maturity of an installment of the portion, or all,
of the Loan represented by such Bonds, redeem a principal amount of such Bonds equal
to the amount of such installment ; (d) that the Bonds to be redeemed in whole or in part
shall be selected by lot ; (¢) that no premium shall be payable on such redemption ; (f) that
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fractions du troisiéme Emprunt ou d’Obligations qui le représentent, il est convenu que,
nonobstant les dispositions du paragraphe 3.03 du Réglement sur les emprunts (appli-
cables au présent Contrat et au troisiétme Contrat d’emprunt) ainsi que les dispositions
du paragraphe 3.02 du Réglement n° 4 de la Banque sur les emprunts en date du 15 aolt
1950 (applicables au premier Contrat d’emprunt), la Banque et ’Emprunteur pourront
convenir, avec 'approbation du Garant, qu’une fraction de 'Emprunt, du premier Em-
prunt ou du troisitme Emprunt, remboursable en une certaine monnaie sera, a compter
d’une certaine date, remboursable en une ou plusieurs autres monnaies ; 4 compter de
cette date, ladite fraction de I'Emprunt, du premier Emprunt ou du troisitme Emprunt
sera payable en ladite ou lesdites monnaies.

Article 111
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DE L’EMPRUNT

Paragraphe 3.01. L'’Emprunteur affectera les fonds provenant de I’Emprunt
exclusivement au paiement du colit des marchandises nécessaires a I’exécution du Projet
décrit A 'annexe 2 du présent Contrat. Les marchandises qui devront &tre achetées 2
Paide des fonds provenant de I’Emprunt seront spécifiées par convention entre la Banque
et 'Emprunteur, qui pourront par convention ultérieure en modifier la liste, et les méthodes
et modalités d’achat de ces marchandises devront &tre approuvées par la Banque.

Paragraphe 3.02. L’Emprunteur veillera A ce que toutes les marchandises achetées
a P'aide des fonds provenant de 'Emprunt soient importées sur les territoires du Garant
et employées exclusivement pour I’exécution du Projet.

Article TV
OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur établira et remettra des Obligations représentant
le montant en principal de ’Emprunt, comme il est prévu dans le Réglement sur les
emprunts.

Paragraphe 4£.02. Un des membres de ’Electricity Supply Commission et la personne
ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés de 'Em-
prunteur aux fins de ’alinéa a du paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.

Paragraphe 4.03. Nonobstant les dispositions du paragraphe 6.06 du Reéglement
sur les emprunts, la Banque pourra, en application des paragraphes 6.03 ou 6.11 dudit
Réglement, demander & I'Emprunteur, qui les établira et les remettra, des obligations
aux termes desquelles : a) PEmprunteur s’acquittera 4 une méme date du montant de
deux ou plusieurs des échéances du principal de I’Emprunt qui sont stipulées a I'annexe 1
du présent Contrat, ou de fractions desdites échéances, selon ce que la Banque aura
spécifié dans sa demande; b) le principal de chaque Obligation sera remboursable en
une seule monnaie a la date de la derniére échéance que la Banque aura spécifiée dans
sa demande ; ¢) 'Emprunteur rachétera, a titre de fonds d’amortissement desdites Obli-
gations, & la date d’échéance de la fraction ou de la totalité de YEmprunt représentée par
lesdites Obligations qui est stipulée 4 I'annexe 1 du présent Contrat, un montant en
principal desdites Obligations équivalant au montant dft & cette échéance ; d) les Obli-
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the obligation of the Borrower to redeem Bonds shall be satisfied pro fanto by the sub-
stitution of uncancelled Bonds issued pursuant to such request, Bonds so substituted to
be valued for such purpose at their principal amount ; and (g) that all Bonds so redeemed
or substituted shall be immediately cancelled. All the provisions of this Article IV and
of Article VI of the Loan Regulations shall apply to such Bonds except that appropriate
changes shall be made in the forms of Bonds and the guarantee to be endorsed thereon
by the Guarantor as the Bank shall reasonably request in order to give effect to the
provisions of this Section 4.03.

Article 'V
PARTICULAR COVENANTS

Section 5.01. (a) The Borrower shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering and financial practices.

(6) The Borrower shall furnish to the Bank, promptly upon their preparation, the
plans, specifications and construction schedules for the Project and any material modi-
fications subsequently made therein, in such detail as the Bank shall from time to time
request.

(¢) The Borrower shall maintain records adequate to identify the goods financed out
of the proceeds of the Loan, to disclose the use thereof in the Project, to record the progress
of the Project (including the cost thereof) and to reffect in accordance with consistently
maintained sound accounting practices the operations and financial condition of the
Borrower ; shall enable the Bank’s representatives to inspect the Project, the goods and
any relevant records and documents ; and shall furnish to the Bank all such information
as the Bank shall reasonably request concerning the expenditure of the proceeds of the
Loan, the Project, the goods, and the administration, operations and financial condition
of the Borrower.

Section 5.02. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Bank and the Borrower
shall from time to time, at the request of either party, exchange views through their
representatives with regard to the performance by the Borrower of its obligations under
the Loan Agreement, the administration, operations and financial condition of the Borrow-
er and other matters relating to the purposes of the Loan.

(6) The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which interferes
with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan or
the maintenance of the service thereof or the performance by the Borrower of its obli-
gations under the Loan Agreement.

Section 5.03. It is the mutual intention of the Borrower and the Bank that no other
debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a lien on assets of the Borrower.
To that end, the Borrower specifically undertakes that, except as the Bank shall otherwise
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gations remboursables en totalité ou en partie seront désignées par tirage au sort ; e) au-
cune prime ne sera versée & l'occasion du remboursement desdites Obligations ; f) I'Em-
prunter sera acquitté de son obligation de racheter des Obligations s'il remplace celles-ci,
4 due concurrence, par des Obligations non annulées émises 2 la suite de la demande de
la Banque, la valeur des nouvelles Obligations étant, & cette fin, celle de leur montant en
principal ; g) toutes les Obligations ainsi raclietées ou remplacées seront immédiatement
annulées. Toutes les dispositions du présent article et celles de 'article VI du Réglement
sur les emprunts seront applicables auxdites Obligations, sous réserve des modifications
nécessaires du texte desdites Obligations et de la garantie dont elles doivent étre revétues
par le Garant que la Banque pourra raisonnablement demander en vue de donner effet
aux dispositions du présent paragraplie.

Article 'V
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Pavagraphe 5.01. a) L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence voulue,
et dans les meilleures conditions, suivant les régles de 1’art et conformément aux principes
d’une saine gestion financiére.

b) L’Emprunteur remettra i la Banque, dés qu’ils seront préts, les plans, cahiers
des charges et calendriers d’exécution relatifs au Projet et il lui communiquera sans retard
les modifications importantes qui pourraient y étre apportées par la suite, avec tous les
détails que la Banque voudra connaitre.

¢) L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’identifier les marchandises achetées
a l'aide des fonds provenant de I'’Emprunt, de connaitre leur utilisation dans le Projet,
de suivre la marchie des travaux d’exécution du Projet (notamment de connaitre le cofit
desdits travaux) et d’obtenir, grice & de bonnes métliodes comptables régulierement
appliquées, un tableau exact des opérations et de la situation financiére de I’'Emprunteur ;
il donnera aux représentants de la Banque la possibilité d’inspecter le Projet et les mar-
chiandises et d’examiner tous les livres et documents s’y rapportant ; il fournira a la Banque
tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander sur I’emploi des fonds
provenant de 'Emprunt, le Projet et les marchandises ainsi que sur les opérations et la
situation financiere de I’Emprunteur.

Paragraphe 5.02. a) La Banque et ’Emprunteur coopéreront pleinement i la
réalisation des fins de I’Emprunt. A cet effet, ils conféreront, par l'intermédiaire de leurs
représentants, A la demande de 1’'une ou l'autre partie, sur ’exécution par I’Enmiprunteur
des Obligations qu’il a souscrites dans le Contrat d’emprunt, sur ’administration, les
opérations et la situation financiére de I’Emprunteur et sur toutes autres questions
relatives aux fins de I'Emprunt.

b) L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui génerait
ou menacerait de géner la réalisation des fins de ’Emprunt, la régularité de son service
ou I'exécution par I'Emprunteur des Obligations qu’il a souscrites dans le Contrat d’em-
prunt.

Paragraphe 5.03. L'intention commune de I'Emprunteur et de la Banque est que
nulle autre dette extéricure ne bénéficie d'un droit de préférence par rapport 3 'Emprunt
sous forme d'une sfireté constituée sur des avoirs de I’Emprunteur. A cet effet, & moins
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agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any debt,
such lien will épso facto equally and ratably secure the payment of the principal of, and
interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation of any
such lien express provisions will be made to that effect; provided, however, that the
foregoing provisions of this Section shall not apply to any lien created on property, at the
time of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price of such

property.

Section 5.04. Subject to such exemptions as shall be conferred by the provisions
of Section 3.03 and Section 3.04 of the Guarantee Agreement! or otherwise, the Borrower
shall pay or cause to be paid all taxes, if any, imposed under the laws of the Guarantor
or laws in effect in the territories of the Guarantor on or in connection with the execution,
issue, delivery or registration of the I.oan Agreement, the Guarantee Agreement or the
Bonds, or the payment of principal, interest or other charges thereunder; provided,
however, that the provisions of this Section shall not apply to taxation of payments
under any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is beneficially
owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 5.05. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any, imposed
under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and the Bonds
are payable or laws in effect in the territories of such country or countries on or in connec-
tion with the execution, issue, delivery or registration of the Loan Agreement, the Guar-
antee Agreement or the Bonds.

Section 5.06. (a) The Borrower shall take out and maintain with responsible in-
surers or make other provision satisfactory to the Bank for insurance against such risks
and in such amount as shall be consistent with sound practice.

(b) Without limiting the generality of the foregoing, the Borrower undertakes to
insure the imported goods to be financed out of the proceeds of the Loan against marine,
transit and other hazards incident to acquisition, transportation and delivery thereof to
the place of use or installation and for such insurance any indemnity shall be payable in
a currency freely usable by the Borrower to replace or repair such goods.

Section 5.07 (a) The Borrower shall at all times maintain its existence and right
to carry on operations and shall, except as the Bank shall otherwise agree, take all steps
necessary to maintain and renew all rights, powers, privileges and franchises which are
necessary or useful in the conduct of its business.

(6) The Borrower shall employ competent management ; shall operate and maintain
its plants, equipment and property, and from time to time make all necessary renewals and
repairs thereof, all in accordance with sound engineering standards, and shall at all times
operate its plants and equipment and maintain its financial position in accordance with

1 See p. 72 of this volume.
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que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, toute sfireté constituée en garantie d’une
dette extérieure sur I'un quelconque des avoirs de 'Emprunteur garantira, du fait méme
de sa constitution, également et dans les mémes proportions, le remboursement du prin-
cipal de I'Emprunt et des Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y
afférents, et mention expresse en sera faite lors de la constitution de cette sareté ; toutefois,
les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables a la constitution, sur des
biens, au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique objet de garantir le
paiement du prix d’achat desdits biens.

Paragraphe 5.04. Sous réserve des exonérations visées aux paragraphes 3.03 et 3.04
du Contrat de garantie! ou dans d’autres dispositions, 'Emprunteur paiera ou fera payer
tous les impdts qui pourraient étre pergus en vertu de la législation du Garant ou des lois
en vigueur sur ses territoires lors ou a l’occasion de l'établissement, de I'émission, de la
remise ou de l'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obliga-
tions, ou du paiement du principal, des intéréts ou autres charges y afférents ; toutefois,
les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables & la perception d’impéts
sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation 4 un porteur autre que
la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur les territoires du Garant
qui est le véritable propriétaire de 1’Obligation.

Paragraphe 5.05. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les inipéts qui pourraient
&tre pergus en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie desquels I'Em-
prunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur les territoires de ce
pays ou de ces pays, lors ou A 'occasion de 1’établissement, de I'émission, de la remise ou
de 'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obligations.

Paragraphe 5.06. a) L’Emprunteur contractera et conservera auprés d’assureurs
solvables des assurances contre les risques et pour les montants requis par les régles d’une
saine pratique, ou prendra A cet effet toute autre disposition jugée satisfaisante par la
Banque.

b) Sans préjudice de ce qui précéde, ’Emprunteur assurera les marchandises achetées
a l'aide des fonds provenant de I'Emprunt ; les polices couvriront les risques de transport
par mer, de transit, etc., entrainés par 1'achat desdites marchandises, leur transport et
leur livraison sur les lieux d'utilisation ou d’installation. Les indemnités stipulées seront
payables en une monnaie librement utilisable par I'’Emprunteur pour remplacer ou réparer
lesdites marchandises.

Paragraphe 5.07. a) L’Emprunteur assurera en tout temps la continuité de son
existence et maintiendra son droit de poursuivre ses activités et, & moins que la Banque
n’accepte qu’il en soit autrenient, il prendra toutes les mesures nécessaires pour maintenir
et renouveler tous les droits, pouvoirs, priviléges et concessions indispensables ou utiles
a l'exercice de ses activités.

b) L’Emprunteur emploiera un personnel de direction compétent, exploitera et
entretiendra ses installations, son outillage et ses biens et procédera de temps a autre
aux renouvellements et réparations nécessaires, le tout suivant les régles de 'art ; il ex-
ploitera ses installations et son outillage et maintiendra sa situation financiére en se

! Voir p. 73 de ce volume.
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sound business and public utility practices and the requirements of Section 14 of the Elec-
tricity Act, 1958 of the Guarantor.

(¢) The Borrower shall not, without the prior consent of the Bank, sell or otherwise
dispose of all or substantially all of its assets and property or all or substantially all of
the property included in the Project, unless the Borrower shall first redeem and pay, or
make adequate provision satisfactory to the Bank for redemption and payment of, all
of the Loan which shall then be outstanding and unpaid.

Section 5.08. The Borrower shall have its financial statements (balance sheet and
related statement of revenues and expenses) certified annually by an independent account-
ant or accounting firm acceptable to the Bank and shall promptly after their preparation
and, unless the Bank shall otherwise agree, not later than four months after the close of
the Borrower’s fiscal year, transmit to the Bank certified copies of such statements and
a signed copy of such accountant’s or such firm’s report.

Article VI

REMEDIES OF THE BANK

Section 6.01. (i) If any event specified in paragraph (a), paragraph (b), paragraph (e)
or paragraph (f} of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall continue for
a period of thirty days, or (ii) if any event specified in paragraph (c) of Section 5.02 of the
Loan Regulations or in paragraph (b) of Section 6.02 of this Agreement shall occur and
shall continue for a period of sixty days after notice thereof shall have been given by the
Bank to the Borrower, then at any subsequent time during the continuance thereof, the
Bank, at its option, may declare the principal of the Loan and of all the Bonds then out-
standing to be due and payable immediately, and upon any such declaration such principal
shall become due and payable immediately, anything in this Agreement or in the Bonds
to the contrary notwithstanding.

Section 6.02. The following are specified as additional events for the purposes of
Section 5.02 (7) of the Loan Regulations :

(a) Failure by the Borrower to fulfill an obligation to make payment of principal
or interest or any other payment required under this Loan Agreement or any other
loan agreement between the Bank and the Borrower or under any bond delivered
pursuant to any such agreement even though such payment has been made by other
persons.

(6) A default shall have occurred in the performance of any covenant or agree-
ment (other than for the payment of money) on the part of the Borrower or the
Guarantor under the First Loan Agreement or the Third Loan Agreement or the
Guarantee Agreements relating thereto between the Guarantor and the Bank, or
any of the bonds provided for in such Loan Agreements.
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conformant continuellement aux principes d’une saine administration commerciale et
d’une bonne gestion des services d’utilité publique, ainsi qu'aux exigences de l'article 14
de la loi relative a 1’électricité promulguée par le Garant en 1958.

¢) L’Emprunteur ne pourra, sans le consentement préalable de la Banque, vendre
ou aliéner d’une autre fagon la totalité ou la quasi-totalité de ces biens et avoirs, ou la
totalité ou la quasi-totalité des biens affectés au Projet, & moins d’avoir remboursé d’abord
intégralement la fraction de ’Emprunt restant due ou d’avoir pris A cet effet des dispo-
sitions appropriées jugées satisfaisantes par la Banque.

Paragraphe 5.08. L’Emprunteur fera certifier chaque année ses états financiers
(bilan et état des recettes et des dépenses) par un comptable ou un bureau d’experts
comptables indépendants agréés par la Banque et, & moins que la Banque n’accepte qu’il
et soit autrement, il lui transmettra sans retard, au plus tard quatre mois aprés la cléture
de son exercice, des copies certifiées conformes desdits états et un exemplaire signé du
rapport dudit comptable ou dudit bureau.

Article VI

RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 6.01. i) Sil'un des faits spécifiés aux alinéas a, b, e, ou f du paragraphe
5.02 du Reglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant 30 jours, ou ii) si un
fait spécifié a I’alinéa ¢ du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts ou a ’alinéa b
du paragraphe 6.02 du présent Contrat se produit et subsiste pendant 60 jours & compter
de sa notification par la Banque 4 I'Emprunteur, la Banque aura i tout moment, tant
que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigible le principal non
remboursé de 'Emprnnt et de toutes les Obligations, et cette déclaration entrainera
I’exigibilité du jour méme ou elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire
du présent Contrat ou des Obligations.

Paragraphe 6.02. Les faits supplémentaires suivants sont stipulés aux fins de
l'alinéa j du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts :

a) Le fait que ’Emprunteur n'a pas exécuté son obligation de rembourser
le principal de ’Emprunt ou de payer les intéréts ou d’effectuer tout autre paiement
conformément au présent Contrat ou a tout autre contrat d’emprunt conclu par lui
avec la Banque, ou conformément a une Obligation émise en application d’un tel
contrat, méme si lesdits remboursements ou paiements ont été effectués par des
tiers.

b) Un manquement de I’Emprunteur ou du Garant dans l'exécution d’une
convention ou d’un accord (autre qu’une convention ou un accord relatif au versement
de sommes d’argent) souscrit dans le premier ou le troisitme Contrat d’emprunt ou
dans les Contrats de garantie s’y rapportant entre le Garant et la Banque, ou dans
I'une quelconque des obligations visées dans lesdits Contrats d’emprunt.
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Article VII
ErrFECTIVE DATE ; TERMINATION

Section 7.01. The following is specified as an additional matter, within the meaning
of Section 9.02 (c) of the Loan Regulations, to be included in the opinion or opinions to be
furnished to the Bank:

That the Borrower has the power and obligation under Section 14 of the Elec-
tricity Act, 1958, to adjust its charges from time to time, without obtaining the
approval of the Electricity Control Board or anyone else, in order to cover the costs
and other amounts referred to in such Section.

Section 7.02. 1If this Loan Agreement shall not have come into force and effect by
October 31, 1966, this Loan Agreement and all obligations of the parties hereunder shall
terminate, unless the Bank, after consideration of the reasons for the delay, establishes
a later date for purposes of this Section. The Bank shall promptly notify the Borrower
and the Guarantor of such later date.

Article VIIT
MISCELLANEOUS

Section 8.01. The Closing Date shall be March 31, 1968, or such other date as may
from time to time be agreed between the Borrower and the Bank.

Section 8.02. The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations :

For the Bank :
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Intbafrad
Washington, D.C.

For the Borrower :
Electricity Supply Commission
Escom Centre
204 Smit Street
Johannesburg
Republic of South Africa

Alternative address for cablegrams and radiograms :

Escom
Johannesburg
South Africa
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Avrticle VII
DATE D’ENTREE EN VIGUEUR  RESILIATION

Paragraphe 7.01. La consultation ou les consultations qui doivent é&tre fournies
a la Banque devront préciser a titre de point supplémentaire, au sens de l'alinéa ¢ du
paragraphe 9.02 du Réglement sur les emprunts :

Que 'Emprunteur est habilité et tenu, aux termes de l'article 14 de la loi de 1958
sur I'électricité (Electricity Act), a rajuster de temps 4 autre ses tarifs sans avoir a
obtenir I’assentiment de 1’'Electricity Control Board ni d’aucune autre autorité, afin
de couvrir les frais et autres dépenses visés dans ledit article.

Paragraphe 7.02. Le présent Contrat d’emprunt sera résilié s’il n’est par entré en
vigueur au 31 octobre 1966 et toutes les obligations qui en découlent pour les parties seront
annulées, a moins que la Banque, aprés avoir examiné les raisons du retard, ne fixe une
nouvelle date aux fins du présent paragraphe. La Banque notifiera sans retard cette nou-
velle date a '’Emprunteur.

Article VIII
D1SPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 8.01. La date de cloture est le 31 mars 1968, ou toute autre date dont
I’Emprunteur et la Banque pourront convenir.

Paragraphe 8.02. Les adresses suivantes sont spécifiées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts :

Pour la Banque :

Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :

Intbafrad
Washington, D. C.

Pour I’Emprunteur :
Electricity Supply Commission
Escom Center
204 Smit Street
Johannesburg
(République sud-africaine)

Adresse télégraphique :

Escom
Johannesburg
(Afrique du Sud)
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their re-
spective names and dehivered in the District of Columbia, United States of America, as
of the day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :

By J. Burke KNaPpP
Vice President

Electricity Supply Commission :

By E. W. BITHELL
Authorized Representative

SCHEDULE 1

AMORTIZATION SCHEDULE

Payment Payment

of Principal of Principal

(expressed (expressed
Date Payment Due tn dollars)* Date Payment Due in dollars)*
June1,1968 . . . . . . . . . $845000 | December1,1972 . . . . . . . $1,115,000
December 1, 1968 . . . . . . . 870,000 | June1,1973 . . . . . . . . . 1,150,000
June1,1969 . . . . . . . .. 900,000 | December 1, 1973 . . . . . . . 1,185,000
December 1, 1969 . . . . . . . 925,000 | June1,1974 . . . . . . . . . 1,220,000
June 1,1970 . . . . . . . .. 955,000 | December 1, 1974 . . . . . . . 1,260,000
December 1,1970 . . . . . . . 985,000 | Junel1,1975 . . . . . . . . . 1,300,000
June1,1970 . . . . . . . . . 1015000 { December1, 1975 . . . . . . . 1,340,000
December 1, 1971 . . . . . . . 1,050,000 | Junel,1976 . . . . . . . . . 1,380,000
June 1,1972 . . . . . . . . . 1,080,000 | December 1, 1976 . . . . . . . 1,425,000

* To the extent that any part of the Loan is repayable in a currency other than dollars
(see Loan Regulations, Section 3.03), the figures in this column represent dollar equivalents
determined as for purposes of withdrawal.

PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment in
advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant Section
2.05 (b) of the Loan Regulations or on the redemption of any Bond prior to its maturity
pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations :

Time of Prepayment or Redemption Premiums
Not more than two years before maturity . . e e e %%
More than two years but not more than four vears before maturltv 4 VA
More than four years but not more than six years before maturity . . . . . . 3%
More than six years but not more than eight years before maturity . . . . . 5%
More than eight years before maturity . . . . . . . . . . . . . . . ... 684
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EN Fol DE Quol les parties, agissant par leurs représentants 4 ce ditment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs, dans le district de
Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

J. Burke Knarp
Vice-Président

Pour I’Electricity Supply Commission :

E. W. BITHELL
Représentant autorisé

ANNEXE 1

TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant Montant
du principal du principal
des échéances des échéances

(exprimé (exprimé

Dates des échéances en dollars)* Dates des échéances en dollars)*
lerjuin 1968 . . . . . . . . . 845 000 | ler décembre 1972 . . . . . . . 1115000
ler décembre 1968 . . . . . . . 870000 | lerjuin 1973 . . . . . . . . . 1150000
lerjuin 1969 . . . . . . . . . 900 000 | ler décembre 1973 . . . . . . . 1185000
ler décembre 1969 . . . . . . . 925000 | lerjuin 1974 . . . . . . . . . 1220000
ler juin 1970 . . . . . . . . . 955 000 | ler décembre 1974 . . . . . . . 1260000
ler décembre 1970 . . . . . . . 985 000 | ter juin 1975 . .« . .+« . . 1300000
lerjuin 1971 . . . . . . . . . 1015000 | ler décembre 1975 e e v« . . . 1340000
ler décembre 1971 . . . . . . . 1050000 | lerjuin1976 . . . . . . . . . 1380000
terjuin 1972 . . . . . .. . . 1080000 | lerdécembre 1976 . . . . . . . 1425000

* Dans la mesure ol une fraction de 'Emprunt est remboursable en une monnaie autre
que le dollar (voir paragraphe 3.03 du Réglement sur les emprunts), les chiffres de cette colonne
représentent ’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu
pour les tirages.

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L'EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I’échéance de toute fraction du principal de I'Emprunt conformément a 1’alinéa b
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts, ou lors du remboursement anticipé
de toute Obligation conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts,
a savoir :

Epoque du remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I’Obligation Prime
Deux ans au maximum avant 'échéance . . . e e e e Y% %
Plus de 2 ans et au maximum 4 ans avant I’ échéance 4 VA
Plus de 4 ans et au maximum 6 ans avant Péchéance . . . . . . . . . . . 3% %
Plus de 6 ans et au maximum 8 ans avant I'échéance . . . . . . . . . ..

Plus de 8 ans avant 'échéance . . . . . . . . . . .. ... L. L. 6% %
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SCHEDULE 2
DEscriprrioN oF ProjJECT

The Project is the construction of the Camden Power Station located at a new coal
field in the Eastern Transvaal about 12 miles south of the town of Ermelo and 160 miles
east of Johannesburg. The Station will consist of eight 200 MW turbo generators and
eight boilers each with a capacity of 1,800,000 pounds of steam per hour at a pressure of
1,600 pounds per square inch and a temperature of 1,010 degrees Fahrenheit. Six natural
draught cooling towers will be constructed to cool the water required for the condensers.
The eight units will be brought into operation progressively from about October 1966
through October 1969.

SCHEDULE 3
Mobpi1ricaTions oF LoaN REGguLAaTIONS No. 4

For the purposes of this Agreement the provisions of Loan Regulations No. 4 of the
Bank, dated February 15, 1961, shall be deemed to be modified as follows :

(@) Section 9.04 is deleted and the following Section is substituted therefor :

“SeEcTioN 9.04. Termination of Guaraniee Agreement upon Termination of Loan
Agreement. If, in accordance with the provisions thereof, the Loan Agreement shall
terminate for failure to become effective, the Guarantee Agreement and all obligations
of the parties thereunder shall also terminate. The Bank shall promptly give notice
of such termination to the Guarantor.”

(b) The eighth paragraph of the Form of Bond set forth in Schedule 1, the seventh
paragraph of the Form of Bond set forth in Schedule 2 and the first paragraph of the Form
of Guarantee set forth in Schedule 3 are amended by inserting, after the word “territories”
in each such paragraph, the following : “(including territories administered by it)”.

LETTER RELATING TO THE LOAN AGREEMENT

ELECTRICITY SUPPLY COMMISSION
September 8, 1966

International Bank for
Reconstruction and Development

1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

Gentlemen :

During negotiations for the Fourth Escom Project we discussed the advisability of
Escom obtaining additional funds for construction expenditures from internal cash
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ANNEXE 2
DESCRIPTION DU PROJET

11 s’agit de la construction de la centrale de Camden dans un nouveau bassin houiller
du Transvaal oriental, & une douzaine de milles de la ville d’Ermelo et a 160 milles a 1’est
de Johannesburg. La centrale comprendra huit turbines de 200 MW et huit chaudiéres
pouvant produire chacune, par heure, 1 800 000 livres de vapeur a la pression de 1 600
livres par pouce carré et a la température de 1 010 degrés Farenheit. On construira six
tours de réfrigération A tirage naturel pour refroidir ’eau des condenseurs. Les huit unités
seront mises en service progressivement, d’octobre 1966 a octobre 1969.

ANNEXE 3
MODIFICATIONS DU REGLEMENT N° 4 SUR LES EMPRUNTS

Aux fins du présent Contrat, les dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur les
emprunts, en date du 15 février 1961, sont modifiées comme suit :

a) Le paragraphe 9.04 est remplacé par le texte suivant :

« PARAGRAPHE 9.04. Résiliation du Contrat de garantie a la vésiliation du Contrat
d’emprunt. Si, conformément a ses dispositions, le Contrat d’emprunt est résilié
parce qu'il n’est pas entré en vigueur, le Contrat de garantie sera également résilié
et toutes les obligations qui en découlent pour les Parties seront annulées. La Banque
en notifiera sans retard le Garant. »

b) Au huitieme alinéa du modéle d’Obligation de I’annexe 1, au septiéme alinéa du
modéle d’Obligation de ’annexe 2 et au premier alinéa du modeéle de Garantie de I'annexe 3,
I’expression « (ou dans les territoires qu’il administre) » est inséré aprés le mot « territoires »,

LETTRE RELATIVE AU CONTRAT D’EMPRUNT

ELECTRICITY SUPPLY COMMISSION
Le 8 septembre 1966

Banque internationale pour la reconstruction
et le développement

1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

Messieurs,

Lors des négociations relatives au quatriéme Projet Escom, nous avons examiné la
question de savoir s'il était souhaitable pour I'Escom de se procurer des fonds supplémen-
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generation. We share the opinion that it would be prudent for Escom to increase its
internal cash generation and we wish to assure vou that it is our intention to do so.

In order to accomplish this, we shall in the near future with the appropriate approvals
increase the amounts set aside annually from revenue to the Reserve Fund and the amounts
spent out of the fund for the replacement of plant to be retired. We shall also increase
tariffs as may be needed to meet increased costs. We estimate that such increases in
tariffs may range from six to eight per cent in the next five years.

If we find that we may not be able to obtain from borrowings the investment funds
required to supplement our own cash resources for construction expenditures we will
take such additional steps as may be available to us, including revision of our construction
program, if necessary, and exploration with the Government of other possible measures,
to meet our needs and obligations.

Yours faithfully,
Electricity Supply Commission :

G. R. D. HARDING
General Manager
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taires destinés a financer des dépenses d’équipement au moyen de la formation interne
de capital. Nous considérons nous aussi qu’il serait utile pour I'Escom d’accroitre ses
possibilités de formation interne de capital et nous vous donnons I’assurance que telle est
notre intention.

A cette fin, nous allons prochainement, avec les autorisations nécessaires, augmenter
la part des recettes versée chaque année au fonds de réserve, ainsi que les sommes prélevées
sur ce fonds en vue de remplacer les installations mises hors service. Nous allons également
procéder aux relevements de tarifs nécessaires pour faire face i l'accroissement des dé-
penses. Nous estimons que ces relévements de tarifs seront probablement de 6 & 8 p. 100
et s’échelonneront sur les cinq années i venir.

S’il s’avére impossible de nous procurer par ’emprunt les capitaux nécessaires pour
suppléer les liquidités affectées au financement des dépenses d’équipement, nous prendrons
les mesures complémentaires en notre pouvoir, & savoir la revision éventuelle du pro-
gramme d’équipement et I’étude avec le Gouvernement d’autres mesures propres a répondre
a nos besoins et obligations.

Veuillez agréer, etc.
Pour I'Electricity Supply Commission :

G. R. D. HarpiNG
Directeur général
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INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
and

INDIA

Development Credit Agreement—Beas Equipment Project
(with related letter and annexed Development Credit
Regulations No. 1). Signed at Washington, on 29 June
1966

Official text: English.
Registered by the International Development Association on 21 December 1966.

ASSOCIATION INTERNATIONALE
DE DEVELOPPEMENT

et

INDE

Contrat de erédit de développement— Projet d’aménagement
de la Beas (avec lettre y relative et, en annexe, le Régle-
ment n° 1 sur les crédits de développement). Signé a
Washington, le 29 juin 1966

Texte officiel anglais.

Enregistré par I’ Association internationale de développement le 21 décembre 1966.
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No. 8484. DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT?! (BEAS
EQUIPMENT PROJECT) BETWEEN INDIA AND THE
INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION.
SIGNED AT WASHINGTON, ON 29 JUNE 1966

AGREEMENT, dated June 29, 1966, between INDIA, acting by its President,
(hereinafter called the Borrower), and INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
(hereinafter called the Association).

WHEREAS

(1) On September 19, 1960, the Governments of India and Pakistan, and the
International Bank for Reconstruction and Development (heremafter called the
Bank), signed The Indus Waters Treaty of 1960, 2 governing the use of waters on the
Indus system of rivers ;

(2) The Indus settlement also envisaged that the Government of the United
States of America would lend $33 million, and the Bank $23 million, to India towards
the foreign exchange cost of imported equipment and services required to develop
hydro-electric power from the River Beas, to extend irrigation in the Punjab and
the Rajasthan and for associated constrnction ;

(3) The United States of America, through its Agency for International Devel-
opment (hereinafter called AID), has agreed to lend $33 million to India to help
finance the acquisition of the imported equipment and services required for part of
the works included in paragraph (2) above ; and

(4) India, the Bank and the Association have agreed that the Association,
instead of the Bank, should undertake the lending to India in an amount equivalent
to $23 million. The Association is willing to make a development credit available
for the purposes stated in paragraph (2) above on the terms and conditions herein-
after provided,

Now THEREFORE the parties hereto liereby agree as follows :

1 Came into force on 31 October 1966, upon notification by the Association to the Govern-
ment of India.
2 United Nations, Treaty Series, Vol. 419, p. 125.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

No 8484. CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT!
(PROJET D’AMENAGEMENT DE LA BEAS) ENTRE
L’INDE ET L’ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DE-
VELOPPEMENT. SIGNE A WASHINGTON, LE 29 JUIN
1966

CONTRAT, en date du 29 juin 1966, entre 'INDE agissant par son Président
(ci-aprés dénommée « 'Emprunteur ») et ' ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DEVE-
LOPPEMENT (ci-aprés dénommée « I’Association »).

CONSIDERANT que

1. Le 19 septembre 1960, le Gouvernement indien et le Gouvernement pakis-
tanais, d’une part, et la Banque internationale pour la reconstruction et le développe-
ment (ci-aprés dénommée «la Banque »), d’autre part, ont signé le Traité de 19602
sur les eaux de 'Indus, réglementant V'utilisation des eaux du bassin de 'Indus ;

2. L’Accord sur les eaux de 'Indus prévoyait également que le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amérique et Ia Banque préteraient a I'Inde 33 millions de dollars
et 23 millions de dollars, respectivement, en vue de financer le paiement en devises
étrangéres du matériel importé et des services nécessaires pour capter 1'énergie
hydro-électrique de la riviere Beas, développer l'irrigation dans le Pundjab et le
Rajasthan, et construire des ouvrages connexes ;

3. Les Etats-Unis d’Amérique, par l'intermédiaire de leur Agency for Inter-
national Development (ci-aprés dénommeée '« AID »), ont accepté de préter 33 mil-
lions de dcllars 4 1'Inde pour I'aider & financer I'achat du matériel importé et les ser-
vices nécessaires 2 l'exécution d’'une partie des travaux visés au deuxiéme alinéa
ci-dessus ;

4. L’Inde, la Banque et I’Association sont convenues que I'Association, plutét
que la Banque, consentirait 4 'Inde un prét d’un montant équivalant a 23 millions
de dollars, 1’ Association est disposée & consentir un crédit de développement aux
fins énoncées au deuxiéme alinéa ci-dessus aux clauses et conditions stipulées ci-
aprés,

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

1 Entré en vigueur le 31 octobre 1966, dés notification par I’Association au Gouvernement
indien.
8 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 419, p. 125.
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Article 1
DEVELOPMENT CREDIT REGULATIONS ; SPECIAL DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of Devel-
opment Credit Regulations No. 1 of the Association dated June 1, 1961,! subject,
however, to the following modifications thereof (said Development Credit Regula-
tions No. 1 as so modified being hereinafter called the Regulations) with the same
force and effect as if they were fully set forth heren :

(a) The second sentence of Section 2.02 is amended by deleting the words “at
the same rate” and substituting therefor the words “at the rate of one-half of one
per cent (14 of 19,) per annum.”

(b) Section 3.01 is deleted and the following new section is substituted therefor :

“SECTION 3.01. Currencies in which Cost of Goods is to be Paid and Proceeds
of the Credit are to be Withdrawn. (a) Except as the Borrower and the Asso-
ciation shall otherwise agree, the cost of goods financed out of the proceeds of
the Credit shall be paid in the respective currencies of the countries from which
such goods are acquired.

“(b) The proceeds of the Credit shall be withdrawn from the Credit Account :

“(i) on account of expenditures in currency of the Borrower or for goods pro-
duced in (including services supplied from) the territories of the Borrower,
in such currency or currencies as the Association shall from time to time
reasonably select ;

“(ii) in all other cases, in the currency in which the cost of the goods financed
out of such proceeds has been paid or is payable.

“(¢) The Borrower and the Association may from time to time agree on
any other currency in which withdrawals shall be mnade.”

(¢) A new Section 3.04 is inserted after Section 3.03 as follows :

“SECTION 3.04. Purchase of Currency of Withdrawal with other Currency.
If withdrawal shall be made in any currency which the Association shall have
purchased with another currency for the purpose of such withdrawal, the portion
of the Credit so withdrawn shall be deemed to have been withdrawn from the
Credit Account in such other currency for the purposes of Section 3.03.”

{(d) Section 3.04 is renumbered as Section 3.05.
(¢) Section 8.04 is deleted.

(f) Paragraph 5 of Section 9.01 is amended to read as follows : “5. The term
‘Borrower’ means India, acting by its President.”

1 See p. 114 of this volume.
No. 8484
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Article premier
REGLEMENT SUR LES CREDITS DE DEVELOPPEMENT ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les dispo-
sitions du Réglement n° 1 de I'Association sur les crédits de développement, en date
du 1er juin 19611, et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets
que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat, sous réserve toutefois
des modifications ci-aprés (ledit Réglement, ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé
«le Réglement ») :

a) Dans la deuxiéme phrase du paragraphe 2.02, les mots «au méme taux»
sont remplacés par les mots « au taux annuel d'un demi pour cent (1, p. 100) »;

b) Le paragraphe 3.01 est remplacé par le paragraphe nouveau suivant :

« PARAGRAPHE 3.01. Monnaies dans lesquelles le paiement du codt des
marchandises et les tirages sur le Crédit dotvent étre effectués. a) Sauf convention
contraire entre 'Emprunteur et I’Association, les marchandises financées a
I'aide des fonds provenant du Crédit seront payées dans les monnaies des pays
ol elles seront acquises.

« b) Les fonds provenant du Crédit seront prélevés sur le Compte du crédit :

«i) Lorsqu’il s’agira de régler des dépenses devant étre effectuées dans la monnaie
de 'Emprunteur ou de payer des marchandises produites (y compris des
services fournis) sur les territoires de I'Emprunteur, dans la monnaie ou
les monnaies que 1’Association pourra raisonnablement choisir de temps
a autre ;

«ii) En tous autres cas, dans la monnaie dans laquelle les marchandises finan-
cées a l'aide de ces fonds auront été payées ou seront payables.

« ¢}y L’Emprunteur et 1’Association pourront de temps 4 autre convenir que
les tirages seront effectués en une autre monnaie. »
¢) Le paragraphe 3.04 nouveau suivant est inséré aprés le paragraphe 3.03 :

4« PARAGRAPHE 3.04. Achat d'une monnaie de tirage d Uaide d'une autre
monnate. Si un tirage est effectué dans une monnaie que I'Association aura
achetée a 'aide d’'une autre monnaie aux fins de ce tirage, la fraction du Crédit
ainsi prélevée sera considérée, aux fins du paragraphe 3.03, comme ayant été
prélevée sur le Compte du crédit dans cette autre monnaie. »

d) Le paragraphe 3.04 devient paragraphe 3.05.

¢) Le paragraphe 8.04 est supprimé.

f) L’alinéa 5 du paragraphe 9.01 est modifié comme suit : «5. Le terme « 'Em-
prunteur » désigne I'Inde, agissant par son Président. »

! Voir p. 115 de ce volume.
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Section 1.02. Wherever used in this Development Credit Agreement, unless the
context otherwise requires, the term “AID Agreement” means the agreement referred
to in Section 6.01.

Avrticle IT
TrHE CREDIT

Section 2.01. The Association agrees to make available to the Borrower, on
the terms and conditions in the Development Credit Agreement set forth or referred
to, a development credit in an amount in various currencies equivalent to twenty-
three million dollars ($23,000,000).

Section 2.02. The Association shall open a Credit Account on its books in the
name of the Borrower and shall credit to such Credit Account the amount of the
Credit. The amount of the Credit may be withdrawn from the Credit Account as
provided in, and subject to the rights of cancellation and suspension set forth in,
the Development Credit Agreement.

Section 2.03. Except as the Borrower and the Association shall otherwise agree :

(a) The Borrower shall be entitled, subject to the provisions of the Development
Credit Agreement, to withdraw from the Credit Account (i) such amounts as shall
have been expended for the reasonable cost of goods to be financed out of the proceeds
of the Credit, and (ii) if the Association shall so agree, such amounts as shall be
required to meet payinents to be made for the reasonable cost of the foregoing.

(b) No withdrawals shall be made on account of (i) expenditures prior to Sep-
tember 1, 1962, or (ii) expenditures in the currency of the Borrower or for goods
produced in (including services supplied from) the territories of the Borrower.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Association a service charge at
the rate of three-fourths of one per cent'(34 of 19) per annum on the principal amount
of the Credit withdrawn and outstanding from time to time.

Section 2.05. Service charges shall be payable semi-annually on February 1
and August 1 in each year.

Section 2.06. The Borrower shall repay the principal amount of the Credit in
semi-annual payments payable on each February 1 and August 1 commencimg
February 1, 1977, and ending August 1, 2016, each installment to and including
the installment payable on August 1, 1986 to be one-half of one per cent (14 of 19,)
of such principal amount, and each installment thereafter to be one and one-half per
cent (1 14%,) of such principal amount.
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Paragraphe 1.02. Dans le présent Contrat, & moins que le contexte ne s’y oppose,
Pexpression « Contrat avec I'AID » désigne le contrat visé au paragraphe 6.01.

Article 1T
Le CrEpIT

Paragraphe 2.01. L’Association consent i ouvrir & I’Emprunteur, aux clauses
et conditions stipulées ou visées dans le présent Contrat, un Crédit de développement
en diverses monnaies équivalant 4 vingt-trois millions (23 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. 1’Association ouvrira dans ses livres un compte au nom de
I’Emprunteur, qu’elle créditera du montant du Crédit. Le montant du Crédit pourra
étre prélevé sur ce compte comme il est prévu dans le présent Contrat, et sous réserve
des pouvoirs d’annulation et de retrait qui y sont énoncés.

Paragraphe 2.03. Sauf convention contraire entre I'Association et I’Emprun-
teur :

a) L’Emprunteur aura le droit, sous réserve des dispositions du présent Contrat
de prélever sur le Compte du crédit i) 'équivalent des montants qui auront été
déboursés pour payer le coflit raisonnable des marchandises qui devront étre achetées
a l'aide des fonds provenant du Crédit, et ii) si I’Association y consent, les montants
nécessaires pour payer le cofit raisonnable desdites marchandises.

b) Aucun tirage ne pourra étre effectué au titre i) de dépenses antérieures au
1er septembre 1962, ou i) de dépenses faites dans la monnaie de I’Emprunteur ou
en réglement de marchandises produites (y compris de services fournis) sur les terri-
toires de I’Emprunteur.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera a !'Association une commission au
taux annuel de trois quarts pour cent (34 p. 100) sur la partie du principal du Crédit
qui aura été prélevée et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.05. Les commissions seront payables semestriellement le 1er fé-
vrier et le 1er aolit de chaque année.

Paragraphe 2.06. L’'Emprunteur remboursera le principal du Crédit par ver-
sements semestriels effectués le 1er février et le 1er aofit de chaque année, & partir
du ler février 1977 et jusqu’'au 1eT aolt 2016 ; les versements 4 effectuer jusqu’au
1er aofit 1986 inclus correspondront & un demi pour cent (14 p. 100) du principal
prélevé et les versements ultérieurs correspondront 4 un et demi pour cent (114 p. 100)
dudit principal.

No 8484



108 United Nations — Treaty Series 1966

Article 111
UsE OF PROCEEDS OF THE CREDIT

Section 3.01. The Borrower shall cause the proceeds of the Credit to be applied
exclusively to financing the cost of goods required for the works referred to in para-
graph (2) of the preamble to this Agreement. The specific goods to be financed out
of the proceeds of the Credit and the methods and procedures for procurement of
such goods shall be determined by agreement between the Borrower and the Asso-
‘ciation, subject to modification by further agreement between them.

Section 3.02. Except as the Borrower and the Association shall otherwise
agree, the Borrower shall cause all goods financed out of the proceeds of the Credit
to be imported into and to be used in the territories of the Borrower exclusively for
the construction of the works referred to in paragraph (2) of the preamble to this
Agreement.

Article IV
PARTICULAR COVENANTS

Section 4.01. (a) The Borrower and the Association shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Credit will be accomplished. To that end, each of
them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably request
with regard to the general status of the Credit. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and economic condi-
tions in the territories of the Borrower and the international balance of payments
position of the Borrower.

(b) The Borrower and the Association shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of the
Credit and the maintenance of the service thereof. The Borrower shall promptly
inform the Association of any condition which interferes with, or threatens to interfere
with, the accomplishment of the purposes of the Credit or the maintenance of the
service thereof.

(¢) The Borrower shall afford all reasonable opportunity for accredited repre-
sentatives of the Association to inspect any and all goods paid for out of the proceeds
of the Credit and any relevant records and documents and shall furnish the Asso-
ciation all such information as the Association shall reasonably request relating to
the use of such goeds.

(@) The Borrower shall afford all reasonable opportunity for accredited repre-
sentatives of the Association to visit any part of the territories of the Borrower for
purposes related to the Credit.
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Article 111
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DU CREDIT

Payragraphe 3.01. L’Emprunteur veillera a ce que les fonds provenant du Crédit
soient affectés exclusivement au paiement du colit des marchandises nécessaires a
Pexécution des travaux visés au deuxiéme alinéa du préambule du présent Contrat.
Les marchandises qui devront étre achetées a 'aide des fonds provenant du Crédit,
ainsi que les méthodes et modalités de leur achat, seront spécifiées par convention
entre I'Emprunteur et 1’Association, qui pourront, par convention ultérieure, modifier
la liste desdites marchandises ainsi que lesdites méthodes et modalités.

Paragraphe 3.02. Sauf convention contraire entre 'Emprunteur et I’Associa-
tion, 'Emprunteur veillera 4 ce que toutes les marchandises achetées a 'aide des
fonds provenant du Crédit soient importées sur ses territoires et y soient employées
exclusivement pour 'exécution des travaux visés au deuxiéme alinéa du préambule

du présent Contrat.

Article IV
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 4.01. a) L’Emprunteur et 1'Association coopéreront pleinement
A la réalisation des fins du Crédit. A cet effet, chacune des parties fournira a l'autre
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant 4 la
situation générale du Crédit. Les renseignements que ’Emprunteur devra fournir
porteront notamment sur la situation économique et financiére sur ses territoires et
sur sa balance des paiements.

b) L’Emprunteur et 1’Association conféreront de temps & autre, par l'inter-
médiaire de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins du Crédit et 4 la
régularité de son service. L’Emprunteur informera I’ Association sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins du Crédit ou la
régularité de son service.

¢} L’Emprunteur donnera aux représentants accrédités de 1’Association toutes
possibilités raisonnables d’inspecter les marchandises achetées a l'aide des fonds
provenant du Crédit et d’examiner tous les livres et documents s’y rapportant et il
fournira a4 1’Association tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement
demander sur ’emploi desdites marchandises.

d) L’Emprunteur donnera aux représentants accrédités de 1’Association toutes
possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires
a toutes fins relatives au Crédit.
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Section 4.02. The principal of, and service charges on, the Credit shall be paid
without deduction for, and free from, any taxes, and free from all restrictions, imposed
under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories.

Section 4.03. The Development Credit Agreement shall be free from taxes that
shall be imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories on
or in connection with the execution, issue, delivery or registration thereof.

Article V
REMEDIES OF THE ASSOCIATION

Section 5.01. (i) If any event specified in paragraph (a) or paragraph (c) of
Section 5.02 of the Regulations shall occur and shall continue for a period of thirty
days, or (ii) if any event specified in paragraph (b) of Section 5.02 of the Regulations
shall occur and shall continue for a period of sixty days after notice thereof shall
have been given by the Association to the Borrower, then at any subsequent time
during the continuance thereof the Association, at its option, may declare the prin-
cipal of the Credit then outstanding to be due and payable immediately, and upon
any such declaration such principal shall become due and payable immediately,
anything in this Agreement to the contrary notwithstanding.

Section 5.02. Pursuant to paragraph (j) of Section 5.02 of the Regulations, the
following is specified as an additional event for the purpose of said Section :

“The right of the Borrower to withdraw the proceeds of the loan provided
for in the AID Agreement shall have been in whole or in part suspended or
terminated by AID before the full amount of such loan shall have been with-
drawn by the Borrower.

Article VI
EFFECTIVE DATE ; TERMINATION

Section 6.01. The following event is specified as an additional condition to the
effectiveness of the Development Credit Agreement within the meaning of Section
8.01 (b) of the Regulations :

The Borrower and AID shall lave entered into an agreement, providing
for a loan by AID to the Borrower in an aggregate principal amount of thirty-
three million dollars ($33,000,000) for financing part of the foreign exchange cost
of the imported equipment and services referred to in paragraph (3) of the
preamble to this Agreement, and the conditions precedent to the issuance of the
first Letter of Commitment or the disbursement of Joan funds contained in such
agreement shall have been fulfilled, subject only to the effectiveness of this
Development Credit Agreement.
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Paragraphe 4.02. Le remboursement du principal du Crédit et le paiement des
commissions y afférentes ne seront soumis 4 aucune déduction i raison d'impoéts
quels qu’ils soient établis en vertu de la législation de I’Emprunteur ou des lois en
vigueur sur ses territoires, et ne seront soumis 4 aucune restriction établie en vertu
de ladite législation ou desdites lois.

Paragraphe 4.03. Le présent Contrat sera franc de tout imp6t pergu en vertu
de la législation de I’Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires, lors ou 4
I'occasion de sa signature, de son émission, de sa remise ou de son enregistrement.

Article V
RECOURS DE L’ASSOCIATION

Paragraphe 5.01. i) Sil'un des faits spécifiés aux alinéas a ou ¢ du paragraphe
5.02 du Réglement se produit et subsiste pendant 30 jours, ou i) si un fait spécifié
4 l'alinéa b du paragraphe 5.02 du Réglement se produit et subsiste pendant 60 jours
A compter de sa notification par I’Association 4 I’Emprunteur, 1’Association aura,
A tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement
exigible le principal non remboursé du Crédit et cette déclaration entrainera I'exi-
gibilité du jour méme ol elle aura été faite, nonobstant toute disposition contraire
du présent Contrat.

Paragraphe 5.02. Le fait supplémentaire suivant est stipulé aux fins de l’alinéa j
du paragraphe 5.02 du Réglement :

La suspension ou la révocation, totale ou partielle,Apar‘l’AID, du droit de
I’Emprunteur de prélever les fonds provenant du prét visé dans le Contrat avec
I’AID avant que le montant total dudit prét ait été prélevé.

Article VI
DATE DE MISE EN VIGUEUR ; RESILIATION

Paragraphe 6.01. L'entrée en vigueur du Contrat de crédit de développement
sera subordonnée i la condition supplémentaire suivante au sens de I'alinéa b du
paragraphe 8.01 du Réglement :

L’Emprunteur et I'AID devront avoir conclu un contrat aux termes duque!
IAID consent & ’Emprunteur un prét d’un montant total en principal de trente-
trois millions (33 000 000) de dollars pour payer le colit partiel en devises étran-
géres du matériel importé et des services visés au troisiéme alinéa du préambule
du présent Contrat, et les conditions préalables i 1'envoi de la premiére lettre
d’engagement ou au déblocage de fonds provenant du prét stipulées dans ledit
Contrat devront avoir été remplies, sous réserve uniquement que le présent
Contrat de crédit de développement soit en vigueur.
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Section 6.02. 1f this Development Credit Agreement shall not have come into
force and effect by September 30, 1966, the Development Credit Agreement and all
obligations of the parties hereunder shall terminate, unless the Association, after
consideration of the reasons for the delay, establishes a later date for the purposes
of this Section. The Association shall promptly notify the Borrower of such later
date.

Article VII
MISCELLANEOUS

Section 7.01. The Closing Date shall be December 31, 1972, or such other date
as may from time to time be agreed between the Borrower and the Association.

Section 7.02. The following addresses are specified for the purposes of Section
7.01 of the Regulations :

For the Borrower :

The Secretary to the Government of India
Ministry of Finance

Department of Economic Affairs

New Delhi, India

Alternative address for cables and radiograms :

Ecofairs
New Delhi

For the Association :

International Development Association
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cables and radiograms :
Indevas
Washington, D.C.
Sectton 7.03. A Secretary to the Government of India in the Ministry of Finance
is designated for the purposes of Section 7.03 of the Regulations.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Development Credit Agreement to be
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Paragraphe 6.02. Le présent Contrat de crédit de développement sera résilié
s’il n’est pas entré en vigueur au 30 septembre 1966, et toutes les obligations qui en
découlent pour les parties seront annulées, & moins que I'Association, aprés avoir
examiné les raisons du retard, ne fixe une nouvelle date aux fins du présent paragraphe.
L’Association informera sans retard I'Emprunteur de cette date.

Article VII
DiSPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 7.01. La date de cloture sera le 31 décembre 1972, ou toute autre
date que pourront fixer d'un commun accord I'Emprunteur et I’ Association.

Paragraphe 7.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe
7.01 du Réglement :

Pour I'’Emprunteur :

The Secretary to the Government of India
Ministry of Finance

Department of Economic Affairs

New Delhi (Inde)

Adresse télégraphique :

Ecofairs
New Delhi

Pour I’Association :

Association internationale de développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :

Indevas
Washington, D. C.

Paragraphe 7.03. Le représentant désigné aux fins du paragraphe 7.03 du
Réglement est un Secrétaire du Gouvernement indien au Ministére des finances.

E~ Fol DE QuOI les parties, agissant par leurs représentants & ce diiment auto-
risés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de crédit de développement en
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signed in their respective names and dehvered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

India :
By B. K. NEHRU
Authorized Representative
International Development Association :

By George D. Woobs
President

INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION

DEVELOPMENT CREDIT REGULATIONS No 1, DATED 1 JUNE 1961

REGULATIONS APPLICABLE TO DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENTS WITH MEMBER
GOVERNMENTS

[Not published hervein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 415, p. 68.]

LETTER RELATING TO THE DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT

EMBASSY OF INDIA
WASHINGTON, D.C.

June 29, 1966

International Development Association
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

Re : Credit No. 89 IN (Beas Equipment Project)
Currency of Payment

Gentlemen :

We refer to the Development Credit Agreement (Beas Equipment Project) of even
date between us and to Section 3.02 of the Regulations referred to therein. Pursuant
to such Section, we hereby request your agreement as follows :

(i) Except as hereinafter provided, the principal amount of, and service charges on, the
Credit provided for in such Agreement shall be payable in the currency of the United
Kingdom of Great Britain and Northern Ireland.
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leurs noms respectifs, dans le district de Columbia. (Etats-Unis d’Amérique), a la date
inscrite ci-dessus.

Pour I'Inde :

B. K. NEHRU
Représentant autorisé

Pour I'Association internationale de développement :

George D. Woobs
Président

ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT

REGLEMENT Ne¢ 1 SUR LES CREDITS DE DEVELOPPEMENT,
EN DATE DU ler JUIN 1961

REGLEMENT APPLICABLE AUX CONTRATS DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT PASSES
AVEC LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 415, p. 69.]

LETTRE RELATIVE AU CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT

AMBASSADE DE L’INDE
WASHINGTON (D. C.)

Le 29 juin 1966

Association internationale de développement
1818 H Street, N. W.
Washington, D. C. 20433

Objet : Crédit no 89 IN (Projet d’aménagement de la Beas)
Momnnaie de remboursement

Messieurs,

Nous avons I’honneur de nous référer au Contrat de crédit de développement (Projet
d'aménagement de la Beas) de méme date, conclu entre ’Inde et 1’ Association internationale
de développement, et au paragraphe 3.02 du Réglement visé dans ledit Contrat. Confor-
mément aux dispositions de ce paragraphe, nous vous prions de donner votre accord sur
les points suivants :

i) Sous réserve des exceptions indiquées ci-apres, le principal du Crédit prévu dans ledit
Contrat et les commissions afférentes audit Crédit seront payables dans la monnaie
du Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

If at any time we shall desire that, commencing with a given future payment date,
such principal and service charges shall be payable in an eligible currency other than
that specified in (i) or other than one designated under this clause (ii) or selected
pursuant to clause (iv), we shall deliver to the Association, not less than three nor
more than five months prior to such payment date, a notice in writing to that effect
and designating such other eligible currency, whereupon the currency so designated
shall, commencing with such payment date, be the currency in which such principal
and service charges shall be payable.

1f at any time the Association shall determine that a currency payable pursuant to
the provisions of this letter is not an eligible currency, the Association shall so notify
us in writing and furnish us with a list of eligible currencies.

Within thirty days from the date of such notice we shall notify the Association in
writing of our selection of a currency from such list in which payment shall be made,
failing which the Association shall select a currency for such purpose from such list,
whereupon, in either case, such principal and service charges shall, commencing
with the payment date next succeeding such thirty-day period, be payable in the
currency so selected.

Any designation or selection of a currency pursuant to the foregoing provisions shall
be subject, in turn, to the provisions of this letter.

For the purposes of this letter, « eligible currency » means any currency of a member
of the Association which the Association at the relevant time determines to be freely
convertible or freely exchangeable by it for currencies of other members of the
Association for the purposes of its operations.

Please indicate your agreement with the foregoing by signing the form of confirmation

on the enclosed copy of this letter and returning it to us.

Very truly yours,
India :

By B. K. NEHRU
Authorized Representative
Confirmed :

International Development Association :

By Alexander STEVENSON
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ii)

iii)

iv)

vi)

Si, 2 un moment quelconque, nous souhaitons que, pour un versement donné et les
versements ultérieurs, ce principal et ces commissions soient payables dans une
monnaie remplissant les conditions requises, autre que celle qui est spécifiée a I’alinéa i
ou autre qu’une monnaie désignée en vertu de la présente clause ii ou choisie en
application de la clause iv ci-aprés, nous ferons tenir a I’Association, trois mois au
moins et cinq mois au plus avant la date du versement considéré, une notification
écrite A cet effet dans laquelle nous spécifierons cette autre monnaie ; la monnaie
ainsi désignée deviendra, & compter de la date du versement considéré, la monnaie
dans laquelle ledit principal et lesdites commissions seront payables.

Si, a un moment quelconque, 1’Association décide qu’une monnaie désignée confor-
mément aux dispositions de la présente lettre ne remplit pas les conditions requises,
elle nous en informera par écrit et nous fournira une liste des monnaies remplissant
les conditions requises.

Dans les 30 jours qui suivront la date de cette communication, nous indiquerons par
écrit a I’Association la monnaie de paiement que nous aurons choisie sur cette liste,
faute de quoi I’Association choisira elle-méme une monnaie sur ladite liste ; dans l'un
et l'autre cas, le principal et les commissions seront payables, & partir du versement
qui suivra immédiatement 1’expiration de ladite période de 30 jours, dans la monnaie
ainsi choisie.

Toute désignation ou tout choix de monnaie effectués conformément aux dispositions
qui préceédent seront eux-mémes soumis aux dispositions de la présente lettre.

Aux fins de la présente lettre, I’expression « monnaie remplissant les conditions re-
quises » désigne toute monnaie d'un membre de 1’Association que celle-ci déclarera,
au moment considéré, librement convertible ou librement échangeable par elle, aux
fins de ses opérations, contre les monnaies d’autres membres de 1’Association.

Nous vous prions de nous faire connaitre votre accord sur ce qui précéde en signant

la formule de confirmation sur I'exemplaire ci-joint de la présente lettre et en nous ren-
voyant ledit exemplaire.

Veuillez agréer, etc.
Pour I'Inde :

B. K. NEHRU
Représentant autorisé
Bon pour confirmation :

Pour I’ Association internationale
de développement :

Alexander STEVENSON
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No. 8485. DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT?! (EDUCA-
TION PROJECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF KENYA
AND THE INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIA-
TION. SIGNED AT WASHINGTON, ON 19 AUGUST 1966

AGREEMENT, dated August 19, 1966, between the RepUBLIC OF KENYA
(hereinafter called the Borrower) and INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
(hereinafter called the Association).

Article 1
CREDIT REGULATIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of Devel-
opment Credit Regulations No. 1 of the Association dated June 1, 1961, 2 with the
same force and effect as if they were fully set forth herein subject, however, to the
following modifications thereof (said Development Credit Regulations No. 1 as so
modified being hereinafter called the Regulations) :

(@) The second sentence of Section 2.02 is amended by deleting the words “at
the same rate” and substituting therefor the words “at the rate of one-half of one
per cent (% of 19,) per annum”.

(b) Section 3.01 is deleted and the following new Section is substituted therefor :

“SEcTION 3.01. Currencies in which Cost of Goods is to be Paid and Proceeds
of the Credit are to be Withdrawn. (a) Except as the Borrower and the Associa-
tion shall otherwise agree, the cost of goods financed out of the proceeds of the
Credit shall be paid in the respective currencies of the countries from which
such goods are acquired.

“(d) The proceeds of the Credit shall be withdrawn from the Credit Account :

“(i) on account of expenditures in currency of the Borrower of for goods pro-
duced in (including services supplied from) the territories of the Borrower,
in such currency or currencies as the Association shall from time to time
reasonably select ;

! Came into force on 3 October 1966, upon notification by the Association to the Govern-

ment of Kenya.
2 See p. 134 of this volume.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

Ne 8485. CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT?!
(PROJET RELATIF A LEDUCATION) ENTRE LA REPU-
BLIQUE DU KENYA ET L’ASSOCIATION INTERNATIO-
NALE DE DEVELOPPEMENT. SIGNE A WASHINGTON,
LE 19 AOUT 1966

CONTRAT, en date du 19 aofit 1966, entre la REPUBLIQUE DU KENYA (ci-aprés
dénommeée « '’Emprunteur ») et I’ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT
(ci-aprés dénommée « 1’ Association »).

Article premier
REGLEMENT SUR LES CREDITS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les dispo-
sitions du Réglement n° 1 de I’Association sur les crédits de développement, en date
du 1¢r juin 19612, et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets
que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat, sous réserve toutefois
des modifications ci-aprés (ledit Réglement n° 1 sur les crédits de développement,
ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé « le Réglement ») :

a) Dans la deuxiéme phrase du paragraphe 2.02 les mots « au méme taux » sont
remplacés par les mots « au taux annuel d’'un demi pour cent (% p. 100) ».

b) Le paragraphe 3.01 est remplacé par le nouveau paragraplie suivant :

« PARAGRAPHE 3.01. Monnaies dans lesquelles le paiement du codt des mar-
chandises et les tirages sur le crédit dotvent étre effectués. a) Sauf convention
contraire entre I’Emprunteur et I’Association, les marchandises financées a
l'aide des fonds provenant du Crédit seront payées dans les monnaies des pays
ot elles seront acquises.

a b) Les fonds provenant du Crédit seront prélevés sur le Compte du crédit :

«i) Lorsqu'il s’agira de régler les dépenses devant étre effectuées dans la monnaie
de 'Emprunteur ou de payer des marchandises produites (y compris des
services fournis) sur le territoire de I'Emprunteur, dans la monnaie ou dans
les monnaies que I'Association pourra raisonnableinent choisir de temps a
autre ;

! Entré en vigueur le 3 octobre 1966, dés notification par 1'Association au Gouvernement
kényen.
% Voir p. 135 de ce volume.
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“(ii) in all other cases, in the currency in which the cost of the goods financed
out of such proceeds has been paid or is payable.

“(c) The Borrower and the Association may from time to time agree on
any other currency in which withdrawals shall be made.”

(¢) A new Section 3.04 is inserted after Section 3.03 as follows :

“SECTION 3.04. Purchase of Currency of Withdrawal with Other Currency.
If withdrawal shall be made in any currency which the Association shall have
purchased with another currency for the purpose of such withdrawal, the portion
of the Credit so withdrawn shall be deemed to have been withdrawn from the
Credit Account in such other currency for the purposes of Section 3.03.”

(d) Section 3.04 is renumbered as Section 3.05.
(€) Section 8.04 is deleted.

Avrticle IT
Tue CrREDIT

Section 2.01. The Association agrees to make available to the Borrower, on the
terms and conditions in the Development Credit Agreement set forth or referred to,

a development credit in an amount in various currencies equivalent to seven million
dollars ($7,000,000).

Section 2.02. The Association shall open a Credit Account in the name of the
Borrower and shall credit to such Credit Account the amount of the Credit. The
amount of the Credit may be withdrawn from the Credit Account as provided in,
and subject to the rights of cancellation and suspension set forth in, the Development
Credit Agreement.

Section 2.03. Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower
shall be entitled, subject to the provisions of the Development Credit Agreement, to
withdraw from the Credit Account :

(a) such amounts as shall be the equivalent of 73 per cent (or such other per-
centage as may from time to time be established by agreement between the Borrower
and the Association) of such amounts as shall have been expended for the reasonable
cost of goods required for carrying out the Project ; and

(b) if the Association shall so agree, such amounts as shall be required to meet

payments under (z) above ; provided, however, that no withdrawals shall be made on
account of expenditures prior to June 15, 1966.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Association a service charge at the
rate of three-fourths of one per cent (34 of 19}) par annum on the principal amount
of the Credit withdrawn and outstanding from time to time.

No. 8485
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«ii) En tous autres cas, dans la monnaie dans laquelle les marchandises financées
A l'aide de ces fonds auront été payées ou seront payables.

«¢) L’Emprunteur et ’Association pourront de temps 4 autre convenir que
les tirages seront effectués en une autre monnaie. »

¢) Le nouveau paragraphe 3.04 suivant est inséré aprés le paragraphe 3.03:

« PARAGRAPHE 3.04. Achat d'une monnaie de tirage & U'aide d’une autre
monnate. Si un tirage est effectué dans une monnaie que I’Association aura
achetée A V'aide d’une autre monnaie aux fins de ce tirage, la fraction du Crédit
ainsi prélevée sera considérée, aux fins du paragraphe 3.03, comme ayant été
prélevée sur le Compte du crédit dans cette autre monnaie. »

d) L’ancien paragraphe 3.04 devient paragraphe 3.05.
¢) Le paragraphe 8.04 est supprimé.

Article IT
LE CrEDIT

Paragraphe 2.01. L’Association consent a ouvrir a I’Emprunteur, aux clauses
et conditions stipulées ou visées dans le présent Contrat, un Crédit de développement
en diverses monnaies équivalant 4 sept millions (7 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. L’ Association ouvrira dans ses livres un compte au nom de
I’Emprunteur, qu’elle créditera du montant du Crédit. Le montant du Crédit pourra
étre prélevé sur ce compte, comme il est prévu dans le présent Contrat, et sous réserve
des pouvoirs d’annulation et de retrait qui y sont énoncés.

Paragraphe 2.03. A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement,
et sous réserve des dispositions du présent Contrat, 'Emprunteur aura le droit de
prélever sur le Compte du crédit :

a) L'équivalent de 73 p. 100 (ou de tout autre pourcentage dont pourront
convenir 'Emprunteur et I’Association) des montants qui auront été déboursés
pour payer le cofit raisonnable des marchandises nécessaires a 'exécution du Projet ;
et

b) Si I'Association y consent, les montants qui seront nécessaires pour effectuer
les paiements visés 4 l'alinéa a ci-dessus. Toutefois, aucun tirage ne pourra étre effec-
tué au titre de dépenses antérieures au 15 juin 1966.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera 4 I'Association une commission au
taux annuel de trois quarts pour cent (34 p. 100) sur la partie du principal du Crédit
qui aura été prélevée et n’aura pas été remboursée.

No 8485
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Section 2.05. Service charges shall be payable semi-annually on February 15
and August 15 in each year.

Section 2.06. The Borrower shall repay the principal of the Credit withdrawn
from the Credit Account in semi-annual installments payable on each February 15
and August 15 commencing August 15, 1976 and ending February 15, 2016, each
installment to and including the instaliment payable on February 15, 1986, to be
one-half of one per cent (1 of 19,) of such principal amount, and each installment
thereafter to be one and one-half per cent (1 14%) of such principal amount,

Article 111
UsE oOF THE PROCEEDS OF THE CREDIT

Section 3.01. The Borrower shall cause the proceeds of the Credit to be applied
exclusively to financing the cost of goods required to carry out the Project described
in the Schedule to this Agreement. The specific goods to be financed out of the
proceeds of the Credit and the methods and procedures for procurement of such goods
shall be determimed by agreement between the Borrower and the Association, subject
to modification by further agreement between them.

Section 3.02. Except as the Borrower and the Association shall otherwise agree,
the Borrower shall cause all goods financed out of the proceeds of the Credit to be used
in the territories of the Borrower exclusively in the carrying out of the Project.

Article IV
PARTICULAR COVENANTS

Section 4.01. (a) The Borrower shall carry out the Project or cause the Project
to be carried out with due diligence and efficiency, in conformity with sound technical
standards and with due regard to economy.

(6) The Borrower shall cause the schools included in the Project to be operated
so as to promote the educational objectives of the Borrower and to be provided with
qualified teachers and administrators in adequate numbers.

(¢) The Borrower shall cause the buildings and equipment of the schools included
in the Project to be adequately maintained and shall cause all necessary renewals
and repairs to be made thereto.

(d) Except as the Association shall otherwise agree, in the carrying out of the
Project the Borrower shall employ or cause to be employed qualified and experienced
architects, engineers and other consultants acceptable to the Borrower and the Asso-
ciation, upon terms and conditions satisfactory to the Borrower and the Association.

No. 8485
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Paragraphe 2.05. Les commissions seront payables semestriellement le 15 fé-
vrier et le 15 aout de chaque année.

Paragraphe 2.06. L’Emprunteur remboursera le principal du Crédit par ver-
sements semestriels effectués le 15 février et le 15 aoiit de chaque année, 4 partir du
15 aoiit 1976 et jusqu’au 15 février 2016 ; les versements i effectuer jusqu’au 15 fé-
vrier 1986 inclus correspondront A un demi pour cent (%4 p. 100) du principal prélevé
et les versements ultérieurs correspondront 4 un et demi pour cent (114 p. 100) dudit
principal.

Article 111
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DU CREDIT

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur veillera a ce que les fonds provenant du Crédit
soient affectés exclusivement au paiement du colit des marchandises nécessaires
4 I'exécution du Projet décrit 4 I’annexe du présent Contrat. Les marchandises qui
devront étre achetées 4 I'aide des fonds provenant du Crédit, ainsi que les méthodes
et modalités de leur achat, seront spécifiées par convention entre I’Emprunteur et
I’Association, qui pourront, par convention ultérieure, modifier la liste desdites
marchandises ainsi que lesdites méthodes et modalités.

Paragraphe 3.02. Sauf convention contraire entre I’Emprunteur et 1’Associa-
tion, 'Emprunteur veillera 4 ce que toutes les marchandises achetées a l'aide des
fonds provenant du Crédit soient employées sur ses territoires exclusivement pour
I'exécution du Projet.

Article IV
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 4.01. a) L'Emprunteur exécutera ou fera exécuter le Projet avec
la diligence voulue et dans les meilleures conditions, selon les régles de I'art et dans
un esprit d’économie.

b) L’Emprunteur veillera & ce que les écoles visées dans le Projet soient gérées
de facon A atteindre ses objectifs dans le domaine de ’éducation et disposent du
personnel enseignant et administratif compétent nécessaire.

¢) L’Emprunteur fera entretenir normalement les bitiments et le matériel
scolaires prévus dans le Projet et effectuer toutes les réparations et rénovations
nécessaires.

d) A moins que I’Association n’accepte qu'il en soit autrement, I’Emprunteur
fera appel ou fera faire appel, pour 'exécution du Projet, aux services d’architectes,
d’ingénieurs et d’autres consultants compétents et expérimentés, agréés par lui et
I’Association et employés a des clauses et conditions donnant satisfaction 4 I'un et
a l'autre.
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(¢) Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower shall cause the
Project to be carried out by contractors acceptable to the Borrower and the Asso-
ciation employed under contracts satisfactory to the Borrower and the Association.

(f) Except as the Association shall otherwise agree, the Borrower shall furnish
or cause to be furnished to the Association for its approval promptly upon their
preparation the plans, specifications, contracts and work schedules for the con-
struction included in the Project and any material modifications subsequently made
therein, in such detail as the Association shall request.

Section 4.02. The Borrower shall at all times make or cause to be made available
immediately as needed all funds and other resources, including land, required for the
carrying out of the Project and for the operation and maintenance of the schools
included in the Project.

Section 4.03. The Borrower shall maintain or cause to be maintained records
adequate to identify the goods financed out of the proceeds of the Credit, to disclose
the use thereof in the Project, to record the progress of the Project (including the
cost thereof) and to reflect in accordance with consistently maintained sound account-
ing practices the operations and financial condition of the ministries or déepartments
of the Borrower responsible for the carrying out of the Project or any part thereof ;
shall enable the Association’s representatives to inspect the Project, the goods and
any relevant records and documents ; and shall furnish or cause to be furnished to
the Association all such information as the Association shall reasonably request
concerning the expenditure of the proceeds of the Credit, the Project, the goods, the
operation of the educational system of the Borrower and programs for educational
development in its territories and the administration, operations and financial
condition of the ministries or departments of the Borrower responsible for the car-
rying out of the Project or any part thereof.

Section 4.04 (a) The Borrower and the Association shall cooperate fully to
ensure that the purposes of the Credit will be accomplished. To that end, each of
them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably request
with regard to the general status of the Credit. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and economic con-
ditions in the territories of the Borrower and the international balance of payments
position of the Borrower.

(b) The Borrower and the Association shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of the
Credit and the maintenance of the service thereof. The Borrower shall promptly
inform the Association of any condition which interferes with, or threatens to inter-
fere with, the accomplishment of the purposes of the Credit or the maintenance of
the service thereof.
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e) A moins que I’Association n’accepte qu’il en soit autrement, 'Emprunteur
fera exécuter le Projet par des entrepreneurs agréés par lui et 1’Association, en vertu
de contrats donnant satisfaction a l'un et & l'autre.

f) A moins que I'’Association n’accepte qu’il en soit autrement, I'Emprunteur
remettra ou fera remettre & 1'Association pour approbation, dés qu’ils seront préts,
les plans, cahiers des charges, contrats et programmes de travaux relatifs au Projet,
et il lui communiquera sans retard les modifications importantes qui pourraient y
8tre apportées, avec tous les détails que 1’Association voudra connaitre.

Paragraphe 4.02. L'Emprunteur fournira ou fera fournir immédiatement, au
fur et & mesure des besoins, tous les fonds et autres ressources, y compris les terrains,
nécessaires a4 I'exécution du Projet ainsi qu’a I'exploitation et 4 I'entretien des éta-
blissements visés dans le Projet.

Paragraphe 4.03. L’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres permettant
d’identifier les marchandises achetées a l'aide des fonds provenant du Crédit, de
connaitre leur utilisation dans le Projet, de suivre la marche des travaux d’exécution
du Projet (et notamment de connaitre le cotit desdits travaux) et d’obtenir, grice a
de bonnes méthodes comptables régulitrement appliquées, un tableau exact des
opérations et de la situation financiére des ministéres ou services de I'Emprunteur
chargés de 'exécution du Projet ou d'une partie de celui-ci ; il donnera aux repré-
sentants de 1’Association la possibilité d’inspecter les travaux d’exécution du Projet
et les marchandises et d’examiner tous les livres et documents s’y rapportant ; il
fournira ou fera fournir & 1’Association tous les renseignements qu’elle pourra raison-
nablement demander sur I'emploi des fonds provenant du Crédit, le Projet et les
marchandises, le fonctionnement du systéme d’enseignement de 'Emprunteur et
les programmes de développement de l'enseignement dans ses territoires ainsi que
sur I’administration, les opérations et la situation financiére des ministéres ou services
de 'Emprunteur chargés de 'exécution du Projet ou d’une partie de celui-ci.

Paragraphe 4.04. a) L’Emprunteur et 1’Association coopéreront pleinement a
la réalisation des fins du Crédit. A cet effet, chacune des parties fournira a I'autre
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant a la
situation générale du Crédit. Les renseignements que I’Emprunteur devra fournir
porteront notamment sur la situation économique et financiére sur ses territoires et
sur sa balance des paiements.

b) L’Emprunteur et I’Association conféreront de temps a autre, par 'intermé-
diaire de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins du Crédit et a la
régularité de son service. L’Emprunteur informera I’Association sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins du Crédit ou la
régnlarité de son service.
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(¢) The Borrower shall afford all reasonable opportunity for accredited repre-
sentatives of the Association to visit any part of the territories of the Borrower for
purposes related to the Credit.

Section 4.05. Except as the Borrower and the Association shall otherwise agree,
the Borrower shall insure or cause to be insured with responsible insurers all educa-
tional equipment financed out of the proceeds of the Credit which is to be imported
into its territories. Such insurance shall cover such marine, transit and other
hazards incident to the acquisition, transportation and delivery of such equipment -
to the place of use or installation and shall be for such amounts as are consistent
with sound practices. Any indemnity under such insurance shall be payable in a
currency freely usable to replace or repair such equipment.

Section 4.06. The principal of, and service charges on, the Credit shall be paid
without deduction for, and free from, any taxes, and free from all restrictions, imposed
under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories.

Section 4.07. The Development Credit Agreement shall be free from any taxes
that shall be imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories
on or in connection with the execution, delivery or registration thereof.

Article V
REMEDIES OF THE ASSOCIATION

Section 5.01. (i) If any event specified in paragraph (a) or paragraph (c¢) of
Section’ 5.02 of the Regulations shall occur and shall continue for a period of thirty
days, or (ii) if any event specified in paragraph (b) of Section 5.02 of the Regulations
shall occur and shall continue for a period of sixty days after notice thereof shall
have been given by the Association to the Borrower, then at any subsequent time
during the continuance thereof the Association, at its option, may declare the prin-
cipal of the Credit then outstanding to be due and payable immediately, and upon
any such declaration such principal shall become due and payable immediately,
anything in this Agreement to the contrary notwithstanding.

Article VI
MISCELLANEOUS

Section 6.01. The Closing Date shall be December 31, 1970, or such other date
as may from time to time be agreed between the Borrower and the Association.

Section 6.02. If this Development Credit Agreement shall not have become
effective by October 31, 1966, this Development Credit Agreement and all obligations
of the parties hereunder shall terminate, unless the Association, after consideration
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¢) L’Emprunteur donnera aux représentants accrédités de I’Association toutes
possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires a
toutes fins relatives au Crédit.

Paragraphe 4.05. Sauf convention contraire entre I’'Emprunteur et 1’Associa-
tion, I’Emprunteur assurera ou fera assurer auprés d’assureurs solvables tout le maté-
riel d’enseignement acheté 4 l'aide des fonds provenant du Crédit et devant étre
importés sur ses territoires. Les polices couvriront les risques de mer, de transit, etc.,
entrainés par l'achat et le transport dudit matériel et sa livraison sur les lieux d’uti-
lisation ou d’installation, et leurs montants devront étre établis conformément aux
régles d'une saine pratique commerciale. Les indemnités stipulées seront payables
dans une monnaie librement utilisable pour remplacer ou réparer ledit matériel.

Paragraphe 4.06. Le remboursement du principal du Crédit et le paiement des
commissions y afférentes ne seront soumis i aucune déduction 4 raison d'impéts
quels qu'ils soient établis en vertu de la législation de 'Emprunteur ou des lois en
vigueur sur ses territoires, et ne seront soumis 4 aucune restriction établie en vertu
de ladite législation ou desdites lois.

Paragraphe 4.07. Le présent Contrat sera franc de tout impét pergu en vertu
de la législation de I'Emprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires, lors ou a
Poccasion de sa siguature, de sa remise ou de son enregistrement.

Article V
RECOURS DE L'ASSOCIATION

Paragraphe 5.01. i) Sil'un des faits spécifiés aux alinéas a ou ¢ du paragraphe
5.02 du Réglement se produit et subsiste pendant 30 jours, ou ii) si un fait spécifié
ou visé a l'alinéa & du paragraphe 5.02 du Réglement se produit et subsiste pendant
60 jours A compter de sa notification par 1’Association & I'Emprunteur, I'Association
aura a tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement
exigible le principal non remboursé du Crédit, et cette déclaration entrainera 'exigi-
bilité du jour méme ot elle aura été faite, nonobstant toute disposition contraire du
présent Contrat.

Article VI
DISPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 6.01. La date de cloture sera le 31 décembre 1970, ou toute autre
date que pourront fixer d'un commun accord I'’Emprunteur et 1’Association.

Paragraphe 6.02. Le présent Contrat de crédit de développement sera résilié
s'il n’est pas entré en vigueur A la date du 31 octobre 1966, et toutes les obligations
qui en découlent pour les parties seront annulées, 4 moins que 1’Association, aprés
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of the reasons for the delay, establishes a later date for the purposes of this Section.
The Association shall promptly notify the Borrower of such later date.

Section 6.03. The following addresses are specified for the purposes of Section
7.01 of the Regulations :

For the Borrower :

Permanent Secretary to the Treasury
P.O. Box 30007

Nairobi

Kenya

Alternative address for cables and radiograms :

Finance
Nairobi

For the Association :

International Development Association
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Alternative address for cables and radiograms :

Indevas
Washington, D.C.

Section 6.04. The Minister of the Borrower for the time being responsible for
finance is designated for the purposes of Section 7.03 of the Regulations.

JN WITNESS WHEREOF, the parties hereto acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Development Credit Agreement to be
sigued in their respective names and delivered in the District of Colombia, United
States of America, as of the day and year first above written.

Republic of Kenya :

By Peter M. ECHARIA
Authorized Representative

International Development Association :

By J. Burke Kxapp
Vice President
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avoir examiné les raisons du retard, ne fixe une nouvelle date aux fins du présent
paragraphe. L’Association informera sans retard I'Emprunteur de cette date.

Paragraphe 6.03. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe
7.01 du Reéglement :

Pour 'Emprunteur :

Permanent Secretary to the Treasury
Boite postale 30007

Nairobi

(Kenya)

Adresse télégraphique :

Finance
Nairobi

Pour I’Association :

Association internationale de développement
1818 H Street, N. W.

Washington, D. C. 20433

(Etats-Unis d’Amérique)

Adresse télégraphique :
Indevas
Washington, D. C,
Paragraphe 6.04. Le représentant désigné aux fins du paragraphe 7.03 du
Réglement est le Ministre des finances en exercice de I'Emprunteur.

EN~ FoI DE QuoI les parties, agissant par leurs représentants 4 ce dfiment auto-
risés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de crédit de développement en
leurs noms respectifs, dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), 4 la date
inscrite ci-dessus.

Pour la République du Kenya :

Peter M. ECHARIA
Représentant autorisé

Pour I’Association internationale de développement :

J. Burke Knapp
Vice-Président
No 8485
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SCHEDULE
DEscripTioN OF ProOjJECT

The Project consists of the following :

(@) the construction of new educational, boarding and/or staff housing facilities for
about 42 general secondary schools, about 9 technical schools (including the Mombasa
Technical Institute) and about 18 primary teacher training colleges ; and

(b) the equipping of the facilities referred to in paragraph (a) above with furniture,
laboratory equipment, textbooks and other equipment.

The Project will add approximately 14,000 places at secondary levels.

The specific schools included in the Project and the locations thereof shall be deter-
mined from time to time by agreement between the Borrower and the Association.

It is expected that the Project will be completed by December 31, 1969.

LETTER RELATING TO THE DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENT

REPUBLIC OF KENYA

August 19, 1966
International Development Association
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

Re: Currency of Repayment
Dear Sirs :

We refer to the Development Credit Agreement (Education Project) of even date
between us and to Section 3.02 to the Regulations referred to therein. Pursuant to such
Section, we hereby request your agreement as follows :

(i) Except as hereinafter provided, the principal amount of, and service charges on,
the Credit provided for in such Agreement shall be payable in the currency of [the
United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland].

If at any time we shall desire that, commencing with a given future payment date,
such principal and service charges shall be payable in an eligible currency other
than that specified in (i) or than one theretofore designated pursuant to this clause
(i) or selected pursuant to this clause (iv), we shall deliver to the Association, not
less than three nor more than five months prior to such payment date, a notice in
writing to that effect and designating such other eligible currency, whereupon the
currency so designated shall, commencing with such payment date, be the currency
in which such principal and service charges shall be payable.

(ii

~—~
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ANNEXE
DEscrIPTION DU PROJET

Le Projet porte sur :

a) La construction de salles, dortoirs et logements pour le personnel dans 42 établis-
sements secondaires d’enseignement général, 9 écoles techniques (y compris !'Institut
technique de Mombassa) et 18 écoles normales ; et

b) L’équipement des locaux visés au paragraphe a ci-dessus (mobilier, matériel de
laboratoire, manuels et matériel divers).

Le Projet permettra de recevoir environ 14 000 éléves supplémentaires dans les
établissements en question.

Les écoles bénéficiant du Projet et leur emplacement seront arrétés de temps A autre
d’un commun accord par ’Emprunteur et I’Association.

On compte que le Projet sera achievé le 31 décembre 1969.

LETTRE RELATIVE AU CONTRAT DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT

REPUBLIQUE DU KENYA

Le 19 aofit 1966
Association internationale de développement
1818 H Street, N. W.
Washington, D. C. 20433

Objet : Monnaie de remboursement
Messieurs,

Nous avons I’honneur de nous référer au Contrat de crédit de développement (Projet
relatif a I'éducation) de méme date, conclu entre la République du Kenya et I’Association
internationale de développement, et au paragraphe 3.02 du Réglement visé dans ledit
Contrat. Conformément aux dispositions de ce paragraphe, nous vous prions de donner
votre accord sur les points suivants :

i) Sous réserve des exceptions indiquées ci-apres, le principal du Crédit prévu dans ledit
Contrat et les commissions afférentes audit Crédit seront payables dans la monnaie
du Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord.

ii) Si, & un moment quelconque, nous souhaitons que, pour un versement donné et les
versements ultérieurs, ce principal et ces commissions soient payables dans une
monnaie remplissant les conditions requises, autre que celle qui est spécifiée a I’alinéa i
ou autre qu’'une monnaie désignée en vertu de la présente clausse ii ou choisie en vertu
de la clause iv ci-aprés, nous ferons tenir a I’Association, trois mois au moins et cinq
mois au plus avant la date du versement considéré, une notification écrite a cet effet
dans laquelle nous spécifierons cette autre monnaie ; la monnaie ainsi désignée de-
viendra, a compter de la date du versement considéré, la monnaie dans laquelle ledit
principal et lesdites commissions seront payables.
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(iif)

(iv)

If at any time the Association shall determine that a currency payable pursuant to
the provisions of this letter is not an eligible currency, the Association shall so notify
us in writing and furnish us with a list of eligible currencies.

Within thirty days from the date of such notice, we shall notify the Association in
writing of our selection of a currency from such list in which payment shall be made,
failing which the Association shall select a currency for such purpose from such list,
whereupon, in either case, such principal and service charges shall, commencing
with the payment date next succeeding such thirty-day period, be payable in the
currency so selected.

For the purposes of this letter, “‘eligible currency” means any currency of a member
of the Association which the Association at the relevant time determines to be freely
convertible or freely exchangeable by it for currencies of other members of the
Association for the purposes of its operations.

Please indicate your agreement with the foregoing by signing the form of confirmation

on the enclosed copy of this letter and returning it to us.

Sincerely yours,
Republic of Kenya :

By Peter M. ECHARIA
Authorized Representative
Confirmed :

International Development Association :

By J. H. WiLL1AMS
Authorized Representative
INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION
DEVELOPMENT CREDIT REGULATIONS No. 1, DATED 1 JUNE 1961

REGULATIONS APPLICABLE TO DEVELOPMENT CREDIT AGREEMENTS
wITH MEMBER GOVERNMENTS

[Not published hevein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 415, p. 68.]
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iii) Si, & un moment quelconque, 1’Association décide qu’une monnaie désignée confor-
mément aux dispositions de la présente lettre ne remplit pas les conditions requises,
elles nous en informera par écrit et nous fournira une liste des monnaies remplissant
les conditions requises.

iv) Dans les 30 jours qui suivront la date de cette communication, nous indiquerons par
écrit 4 I’Association la monnaie de paiement que nous aurons choisie sur cette liste,
faute de quoi 1’Association choisira elle-méme une monnaie sur ladite liste ; dans ’'un
et 'autre cas, le principal et les commissions seront payables, & partir du versement
qui suivra immédiatement ’expiration de ladite période de 30 jours, dans la monnaie
ainsi choisie.

v) Aux fins de la présente lettre, I'expression « monnaie remplissant les conditions
requises » désigne toute monnaie d’un membre de I’Association que celle-ci déclarera,
au moment considéré, librement convertible ou librement échangeable par elle, aux
fins de ses opérations, contre les monnaies d’autres membres de I’Association.

Nous vous prions de nous faire connaitre votre accord sur ce qui précéde en signant
la formule de confirmation sur '’exemplaire ci-joint de la présente lettre et en nous ren-
voyant ledit exemplaire.

Veuillez agréer, etc.
Pour la République du Kenya :

Peter M. ECHARIA
Représentant autcrisé
Bon pour confirmation :

Pour I’ Association internationale
de développement :

J. H. WiLL1aMs
Représentant autorisé

ASSOCIATION INTERNATIONALE DE DEVELOPPEMENT

REGLEMENT No ] SUR LES CREDITS DE DEVELOPPEMENT,
EN DATE DU ler JUIN 1961

REGLEMENT APPLICABLE AUX CONTRATS DE CREDIT DE DEVELOPPEMENT PASSES
AVEC LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 415, p. 69.]
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No 8486. ACCORD REVISE! ENTRE LE GOUVERNEMENT
DE LA REPUBLIQUE DE GUINEE ET LE FONDS DES
NATIONS UNIES POUR L’ENFANCE CONCERNANT LES
ACTIVITES DU FISE EN GUINEE. SIGNE A CONAKRY,
LE 14 DECEMBRE 1966, ET A DAKAR, LE 22 DECEM-
BRE 1966

Le Gouvernement de la République de Guinée (ci-aprés dénommé le « Gouverne-
ment ») et le Fonds des Nations Unies pour 'Enfance (ci-aprés dénommé « UNICEF »),

Considérant que I'’Assemblée Générale des Nations Unies a créé 'UNICEF en
tant qu’organe de I’Organisation des Nations Unies, afin de faire face, grice a des
fournitures, des moyens de formation et des conseils, aux besoins urgents et i long
terme de l’enfance ainsi qu’a ses besoins persistants, notamment dans les pays en
voie de développement, ceci afin de renforcer, toutes les fois que cela pourra étre
indiqué, les programmes permanents de protection de I'enfance et sa préparation a
la vie des pays bénéficiaires de I'assistance ;

Considérant que le Gouvernement a manifesté le désir de recevoir I'assistance
de ''UNICEF aux fins mentionnées ci-dessus,

Ont conclu le présent Accord revisé :

Article 1
DreMANDES ADRESSEES A L'UNICEF ET PLANS D'OPERATIONS

1. Le présent accord définit les principes fondamentaux régissant les programmes
auxquels participent 'UNICEF et le Gouvernement ainsi que les obligations qui
en découlent pour chacune des Parties.

2. Chaque fois que le Gouvernement désirera obtenir 'assistance de 'UNICEF, il
en informera 'UNICEF par écrit en décrivant le programme qu'’il envisage d’exécuter
et en indiquant I'étendue envisagée de la participation respective du Gouvernement
et de 'UNICEF a I'exécution de ce programme.

3. L'UNICEF examinera ces demandes compte tenu des ressources dont il dispose
et des principes qui le guident dans l'octroi de P'assistance ainsi que de la mesure
dans laquelle I'assistance demandée est nécessaire.

1 Entré en vigueur le 22 décembre 1966 par signature, conformément au paragraphe 1 de
T’article VIII.
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

No. 8486. REVISED AGREEMENT?! BETWEEN THE GOV-
ERNMENT OF THE REPUBLIC OF GUINEA AND THE
UNITED NATIONS CHILDREN'S FUND CONCERNING
THE ACTIVITIES OF UNICEF IN GUINEA. SIGNED AT
CONAKRY, ON 14 DECEMBER 1966, AND AT DAKAR,
ON 22 DECEMBER 1966

The Government of the Republic of Guinea (hereinafter called “the Government”)
and the United Nations Children’s Fund (hereinafter called “UNICEF"),

Whereas the General Assembly of the United Nations established UNICEF as
an organ of the United Nations for the purpose of meeting, through the provision of
supplies, training and advice, emergency and long-range needs of children, and their
continuing needs particularly in developing countries, with a view to strengthening,
where appropriate, the permanent child welfare and practical training programmes
of countries receiving assistance ;

Whereas the Government desires UNICEF co-operation for the above purposes ;
Have entered into this revised Agreement.

Avrticle 1
REQUESTS T0 UNICEF AND PLANS OF OPERATIONS

1. This Agreement establishes the basic conditions and the mutual undertakings
governing projects in which UNICEF and the Government are participating.

2. Whenever the Government wishes to obtain the co-operation of UNICEF, it
shall inform UNICEF in writing, giving a description of the proposed project and
the extent of the proposed participation of the Government and UNICEF in its
_execution.

3. UNICEF shall consider such requests on the basis of its available resources, its
assistance policies and the need for assistance.

1 Came into force on 22 December 1966 by signature, in accordance with article VIII (1).



140 United Nations — Treaty Series 1966

4. Les conditions d’exécution de chaque programme approuvé y compris les obli-
gations que devront assumer le Gouvernement et 'UNICEF en ce qui concerne la
fourniture d’articles, de matériel, de services et d’autres formes d’assistance, seront
définies dans un plan d’opérations qui sera signé par le Gouvernement et par
I'UNICEF et, éventuellement, par les autres organisations participant au programme.
Les dispositions du présent accord s’appliqueront a chaque plan d’opérations.

Avrticle 11

UTILISATION DES ARTICLES, DU MATERIEL ET DES AUTRES FORMES D’ASSISTANCE
FOURNIS PAR L'UNICEF

1. La propriété des articles et du matériel fournis par 'UNICEF sera transférée
au Gouvernement dés leur arrivée dans le pays, sauf dispositions contraires du plan
d’opérations en ce qui concerne les véhicules et le matériel important. L'UNICEF se
réserve le droit de réclamer la restitution des articles ou du matériel fournis qui ne
seraient pas utilisés aux fins prévues dans le plan d’opérations.

2. Le Gouvernement prendra toutes mesures nécessaires pour que l'utilisation et
la distribution des articles, du matériel et autres formes d’assistance fournis par
I'UNICEF se fassent équitablement et fructueusement, sans distinction de race, de
religion, de nationalité ou d’opinion pohitique et conformément au plan d’opérations.
Les bénéficiaires n’auront pas a acquitter le colt des articles fournis par 'UNICEF.

3. L’UNICEF pourra faire apposer sur les articles et le matériel procurés par lui
les marques distinctives qu’il jugera nécessaires pour indiquer que les articles en ques-
tion sont fournis par 'UNICEF.

4. Le Gouvernement assurera la réception, le déchargement, 1’entreposage, 1’assu-
rance, le transport a4 I'mtérieur de la République de Guinée et la distribution des
articles et du matériel fournis par TUNICEF et supportera toutes les dépenses y
relatives.

Avrticle 111

DOCUMENTS ET RAPPORTS COMPTABLES ET STATISTIQUES

Le Gouvernement établira les documents comptables et statistiques relatifs
a exécution du plan d’opérations que les deux Parties jugeront d’un commun accord
étre nécessaires et il communiquera & 'UNICEF, sur sa demande, les documents
et rapports en question.

Article IV
COOPERATION ENTRE LE GOUVERNEMENT ET L'UNICEF

L’UNICEF pourra envoyer périodiquement en République de Guinée des fonc-
tionnaires ddment accrédités qui visiteront la Guinée ou y résideront ; ces fonction-
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4. The terms and conditions for each agreed project, including the commitments
of the Government and UNICEF with respect to the furnishing of supplies, equipment,
services or other assistance, shall be set forth in a Plan of Operations to be signed by
the Government and UNICEF, and when appropriate, by other organizations par-
ticipating in the project. The provisions of this Agreement shall apply to each Plan
of Operations.

Article 11
USE OF SUPPLIES, EQUIPMENT AND OTHER ASSISTANCE FURNISHED BY UNICEF

1. Supplies and equipment furnished by UNICEF shall be transferred to the Gov-
ernment upon arrival in the country, except as, in the case of transport and large
items of equipment, may be otherwise provided in the Plan of Operations. UNICEF
reserves the right to require the return of any supplies or equipment furnished by
it which are not used for the purposes of the Plan of Operations.

2. The Government shall take the necessary measures to ensure that the supplies
and equipment and other assistance furnished by UNICEF are distributed or used
equitably and efficiently, without discrimination because of race, creed, nationality
status or political belief, in accordance with the Plan of Operations. No beneficiary
shall be required to pay for supplies furnished by UNICEF.

3. UNICEF may arrange to place on the supplies and equipment furnished by it
such markings as are deemed necessary by UNICEF to indicate that the supplies
are provided by UNICEF.

4., The Government shall make the arrangements for and shall pay the expenses
relating to the reception, unloading, warehousing, insurance, transportation within
the Republic of Guinea and distribution of the supplies and equipment furnished by
UNICEF.

Article 111

ACCOUNTING AND STATISTICAL RECORDS AND REPORTS

The Government shall maintain such accounting and statistical records with
respect to the execution of the Plan of Operations as may be mutually agreed to be
necessary, and shall furnish any such records and reports to UNICEF at its request.

Article IV
CO-OPERATION BETWEEN THE GOVERNMENT AND UNICEF

UNICEF may, from time to time, send authorized officers to visit or to be sta-
tioned in the Republic of Guinea for consultation and co-operation with the appro-
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naires se concerteront et coopéreront avec les fonctionnaires compétents du Gouver-
nement au sujet de I’étude et de I'établissement des programmes et plans d’opérations
envisagés ainsi que de I'expédition, de la réception, de la distribution et de I'utilisation
des articles et du matériel fournis par 'UNICEF ; ils tiendront ’'UNICEF au courant
de I’exécution des plans d’opérations et de toute question se rapportant 4 I’exécution
du présent Accord révisé. Le Gouvernement permettra aux fonctionnaires diiment
accrédités de 'UNICEF de surveiller toutes les phases de l'exécution des plans
d’opérations en République de Guinée.

Article V
PuBLiCcITE

Le Gouvernement collaborera avec 'UNICEF en vue d’informer convenablement
le public de I'ceuvre accomplie par 'UNICEF.

Avrticle VI
RECLAMATIONS A L’ENCONTRE DE L'UNICEF

1. Sous réverve des dispositions du présent article, le Gouvernement assumera
pleine responsabilité en cas de réclamations résultant de I'exécution de plans d’opé-
rations sur le territoire de la République de Guinée.

2. En conséquence, le Gouvernement dégagera de toute responsabilité 'UNICEF
et ses employés ou agents, les défendra, les indemnisera et les garantira 4 'occasion
de toutes poursuites, actions ou réclamations en dommages-intéréts ou autres, ou en
réglement de frais ou d’honoraires pour les décés ou les dommages causés aux per-
sonnes ou aux biens qui pourraient résulter d’actes ou d’omissions se produisant au
cours de l’exécution, sur le territoire de la République de Guinée, des plans d’opé-
rations établis conformément au présent accord, et qui n'ont pas le caractére d'une
faute ou d'une imprudence de ces employés ou agents.

3. Lorsque le Gouvernement effectuera un paiement aux termes des dispositions
du paragraphe 2 du présent article, il sera subrogé dans les droits et recours que
P'UNICEF aurait pu exercer contre des tiers.

4. Le présent article ne s’applique pas aux réclamations formulées a l’encontre de
I'UNICEF pour dommages corporels subis par un membre de son personnel.

5. L’UNICEF fournira au Gouvernement tous les renseignements et toute ’assis-
tance dont il pourrait avoir besoin pour agir, dans 'une des éventualités visées au
paragraphe 2 du présent article ou pour mettre a exécution les dispositions du pa-

ragraphe 3.
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priate officials of the Government with respect to the review and preparation of
proposed projects and Plans of Operations, and the shipment, receipt, distribution
or use of the supplies and equipment furnished by UNICEF ; to advise UNICEF on
the progress of the Plans of Operations and on any other matter relating to the
application of this Agreement. The Government shall permit authorized officers of
UNICEF to observe all the phases of the execution of the Plans of Operations in the
Republic of Guinea.

Article V
PUBLIC INFORMATION

The Government shall co-operate with UNICEF in making available to the
public adequate information concerning UNICEF assistance.

Article VI
CraiMs acainsT UNICEF

1. The Government shall assume, subject to the provisions of this article, full
responsibility in respect of claims resulting from the execution of Plans of Operations
within the territory of the Republic of Guinea.

2. The Government shall accordingly defend, indemnify and hold harmless UNICEF
and its employees or agents against all liabilities, suits, actions, demands, damages,
costs or fees on account of death or injury to persons or property resulting from any-
thing done or omitted to be done in the execution within the territory of the Republic
of Guinea of Plans of Operations made pursuant to this Agreement, not amounting
to misconduct or negligence on the part of such employees or agents.

3. In the event of the Government making any payment in accordance with the
provisions of paragraph 2 of this article, the Government shall be entitled to exercise
and enjoy the benefit of all rights and claims of UNICEF against third persons.

4. This article shall not apply with respect to any claim against UNICEF for
injuries incurred by a staff member of UNICEF.

5. UNICEF shall place at the disposal of the Government any information or other
assistance required for the handling of any case to which paragraph 2 of this article
relates or for the fulfilment of the purposes of paragraph 3.
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Article VII
PRIVILEGES ET IMMUNITES

1. Le Gouvernement accordera & I'UNICEF en tant qu’organe de 1'Organisation
des Nations Unies, A ses biens, fonds et avoirs, et & son personnel, le bénéfice des
dispositions de la Convention sur les priviléges et immunités des Nations Unies!.

2. Les articles et le matériel fournis par 'UNICEF ne donneront lieu 4 la perception
d’aucun impot, droit, péage ou autre redevance tant qu'ils seront utilisés conformé-
ment aux plans d’opérations.

Article VIII
DISPOSITIONS GENERALES

1. Le présent Accord révisé, qui prendra effet a la date de sa signature, se substitue
4 ’Accord signé par le Gouvernement le 8 juin 1959 et 'UNICEF le 20 mars 19592

2. Le présent Accord révisé et les plans d’opérations pourront étre modifiés par
voie d’accord écrit entre les Parties.

3. Chacune des Parties pourra, par notification écrite, mettre fin au présent Accord
qui, nonobstant, restera en vigueur jusqu'a compléte exécution de tous les plans
d’opérations.

EN Fo1 DE QUOI les soussigués, & ce diment habilités par le Gouvernement et
par 'UNICEF, ont, au nom des Parties, signé le présent accord.

Pour le Gouvernement : Pour le Fonds des Nations Unies
pour I'Enfance :
DiaLro Alpha Ahmadou E. W. MEYER
Ministre de la Santé Représentant pour I'Afrique occidentale

Signé a4 Conakry, le 14 décembre 1966 Signé a Dakar, le 22 décembre 1966

1 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 1, p. 15,
2 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 334, p. 277.
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Article VII
PRIVILEGES AND IMMUNITIES

1. The Government shall apply to UNICEF, as an organ of the United Nations,
to its property, funds and assets, and to its officials, the provisions of the Convention
on the Privileges and Immunities of the United Nations. !

2. No taxes, fees, tolls or duties shall be levied on supplies and equipment furnished
by UNICEF so long as they are used in accordance with the Plans of Operations.

Article VIII
GENERAL PROVISIONS

1. This revised Agreement, which shall enter into force on the date of signature
supersedes the Agreement signed by the Government on 8 June 1959 and by UNICEF
on 20 March 1959.2

2. This Agreement and the Plans of Operations may be modified by written agree-
ment between the Parties hereto.

3. This Agreement may be terminated by either Party by written notice. Not-

withstanding any such notice of termination, this Agreement shall remain in force
until the termination of all Plans of Operations.

IN wWITNESS WHEREOF the undersigned, duly appointed representatives of the
Government and of UNICEF, have, on behalf of the parties, respectively signed the

present Agreement.

For the Government : For the United Nations Children’s Fund :
DiaLLo Alpha Ahmadou E. W. MEYER
Minister of Health Representative for West Africa

Signed at Conakry, 14 December 1966 Signed at Dakar, 22 December 1966

1 United Nations, Treaty Series, Vol. 1, p. 15, and Vol. 90, p. 327 (corrigendum to Vol. 1,

p. 18).
% United Nations, Treaty Series, Vol. 334, p. 277.
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No 8487. ECHANGE DE LETTRES CONSTITUANT UN AC-
CORD! ENTRE L’ORGANISATION DES NATIONS UNIES
ET LE LUXEMBOURG RELATIF AU REGLEMENT DE
RECLAMATIONS PRESENTEES CONTRE 1L'ORGANISA-
TION DES NATIONS UNIES AU CONGO PAR DES RES-
SORTISSANTS LUXEMBOURGEOIS. NEW YORK, 28 DE-
CEMBRE 1966

I

NATIONS UNIES
NEW YORK
28 décembre 1966

Monsieur I’Ambassadeur,

Un certain nombre de ressortissants luxembourgeois ont présenté des réclama-
tions contre I'Organisation des Nations Unies en ce qui concerne les dommages aux
personnes et aux biens consécutifs aux opérations de la Force des Nations Unies au
Congo, en particulier celles qui se sont déroulées au Katanga. Les réclamations en
question ont été examinées par les services de I'Organisation qui ont été chargés de
recueillir tous les éiéments permettant d’établir les faits pertinents produits par les
réclamants ou par leurs ayants droit ainsi que tous les renseignements autrement
disponibles.

L’Organisation des Nations Unies a marqué son accord pour que les réclamations
des ressortissants luxembourgeois qui ont pu subir des dommages du fait d’actes
préjudiciables commis par des membres du personnel de 'ONUC et ne résultant pas
d’une nécessité militaire soient traitées équitablement.

Elle a déclaré qu’elle ne se soustrairait pas a sa responsabilité s'il était établi
que des agents de 'ONU ont effectivement fait subir un préjudice injustifiable a
des innocents.

Il est précisé qu’en vertu de ces principes, la responsabilité de 1'Organisation
n’est pas engagée du fait des dommages aux personnes et aux biens qui ont été uni-
quement la conséquence des opérations militaires ou qui ont été causés par des tiers,
tels les réfugiés balubas ; les cas basés sur de telles réclamations sont dont exclus de
I'indemnisation envisagée.

Des consultations ont eu lieu avec le Gouvernement luxembourgeois. L’examen
des réclamations étant 4 présent terminé et sans préjudice des priviléges et immunités

1 Entré en vigueur le 28 décembre 1966 par I’échange desdites lettres.
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

No. 8487. EXCHANGE OF LETTERS CONSTITUTING AN
AGREEMENT! BETWEEN THE UNITED NATIONS AND
LUXEMBOURG RELATING TO THE SETTLEMENT OF
CLAIMS FILED AGAINST THE UNITED NATIONS IN
THE CONGO BY LUXEMBOURG NATIONALS. NEW
YORK, 28 DECEMBER 1966

I

UNITED NATIONS
NEW YORK
28 December 1966
Sir,

A number of Luxembourg nationals have lodged with the United Nations
claims for damage to persons and property arising from the operations of the United
Nations Force in the Congo, particularly those which took place in Katanga. The
claims in question have been examined by United Nations officials assigned to
assemble all the information necessary for establishing the relevant facts submitted
by the claimants or their beneficiaries and any other available information.

The United Nations has agreed that the claims of Luxembourg nationals who
may have suffered damage as a result of harmful acts committed by ONUC personnel,
and not arising from military necessity, should be dealt with in an equitable manner.

It has stated that it would not evade responsibility where it was established
that United Nations agents had in fact caused unjustified damage to innocent parties.

It is pointed out that, under these principles, the United Nations does not
assume liability for damage to persons or property which resulted solely from military
operations or which was caused by third parties, such as Baluba refugees ; cases
based on such claims are therefore excluded from the proposed compensation.

Consultations have taken place with the Luxembourg Government. The
examination of the claims having now been completed, the United Nations shall,

! Came into force on 28 December 1966 by the exchange of the said letters.
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dont elle jouit, I’Organisation des Nations Unies versera au Gouvernement luxem-
bourgeois la somme de quinze mille dollars des Etats-Unis, en réglement forfaitaire
et définitif de toutes les réclamations provenant des causes mentionnées au premier
paragraphe de la présente lettre.

La répartition de la somme visée au précédent alinéa se fera par le Gouvernement
luxe